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Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
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Dados do Fundo a 28.06.2024

Ativos Sob Gestao € 92.819.905

ValordaUP € 6,6585

€ 100, ou € 25 em Plano

Subscrigdo Inicial .
de Investimento

Comissao de Subscrigdo 0%

Comissdo de Gestdo 1,44% / ano

Comissdo de Depositario  0,06% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: PPR

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Jan/06

ISIN: PTYIOFIEOOO7

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |Vl Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo investird essencialmente em obrigagdes de divida publica
e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por
entidades cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua
aquisicdo pelo Fundo, notagdes de rating equivalente aos escalGes
superiores (investment grade) das agéncias de rating.

O Fundo podera investir no maximo 55% do seu patriménio em
acOes, obrigagdes convertiveis ou que confiram direito a subscrigdo
de agbes, ou ainda por quaisquer outros instrumentos que
confiram direito a sua subscrigdo, ou que permitam uma exposi¢do
aos mercados acionistas, designadamente warrants e participacdes
em instituicdes de investimento coletivo cuja politica de
investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a investidores com tolerancia para suportar
eventuais desvalorizagGes de capital no curto prazo, cujo objetivo é a
canalizagdo das poupangas numa perspetiva de longo prazo, como
complemento de reforma, com periodo minimo de 5 anos, usufruindo
de uma atrativa poupanga fiscal.

Gestor: Fernando Nascimento  Co-Gestor: Pedro Vieira

Comentario do Gestor

Junho foi genericamente positivo para os mercados financeiros e para o fundo, tendo
ficado marcado pelo antecipado inicio do ciclo de corte das taxas diretoras do BCE e pelas
eleicdes europeias, que resultaram num crescimento da direita mais radical. Esse
crescimento foi particularmente notdrio em Franga, acabando por ditar a marcagdo de
elei¢Ges parlamentares antecipadas. Como consequéncia, assistimos a um movimento
de aversdo ao risco na Europa, com a divida periférica e francesa a alargar face a
Alemanha, e com a generalidade dos indices acionistas europeus a desvalorizar, com
destaque para o indice francés.

O que ajudou o Fundo:

Obrigagbes governamentais, obrigacdes empresariais e agdes excluindo Europa.
O que prejudicou o Fundo:

AgOes europeias.

Perspetivas para o Fundo:

Remuneragdes atrativas na componente obrigacionista, num contexto de relaxamento
das politicas monetarias, deverdo beneficiar o fundo, embora fatores como a resiliéncia
da inflagdo devam continuar a adicionar volatilidade as taxas de juro. Por outro lado, os
mercados acionistas devem continuar suportados pelos indicadores macro, pela
apresentacdo de resultados satisfatérios e pelo otimismo em redor da revolugdo da
Inteligéncia Artificial.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
Lyxor ETF S&P 2,54%
Vanguard S&P 2,54%
GS EURO CREDIT- | CAP EUR 1,94%
Tipo de ativo
0,
Unidades de Participacio G /4 34% BlueBayllnvestment GradeiBond Fundil EUR 1,93%
Papel Comercial Il 2,55% Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 1,93%
5si & 1,79% o

Depositos a Ordem M ’ European Specialist Investment funds M&G European 1,91%

Divida Publica B 0,95%
Schroder Intl Eur GV BD C AC 1,86%

Depbsitos a Prazo 10,55%
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 1,85%
BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 1,85%
COMGEST GROWTH EUROPE-EUR-IA 1,31%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
Performance 6,88% -14,60% 10,34% 1,51% 10,96% 4,55% 8,08% 4,98% -0,44% 1,98%
Classe Risco 3 4 3 5 3 3 3 3 4 4
Risco (Volatilidade) 4,01% 6,83% 3,88% 10,88% 3,10% 3,19% 4,09% 4,79% 5,01% 6,42%
Sharpe 1,72 2,14 2,66 0,14 3,53 0,26 1,07 0,27 -0,83 0,27
Méx. Ganho Mensal 3,76% 4,73% 1,81% 6,10% 3,64% 2,94% 3,76% 4,73% 4,73% 6,10%
Méx. Perda Mensal ~ -2,18% -5,70% -1,15% -11,23% -1,94% -0,44% -2,18% -5,70% -5,70% -11,23%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagiio
SFDR - Art® 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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