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IMGA INVESTIMENTO PPR/OICVM CAT A

Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
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Dados do Fundo a 31.12.2024

Ativos Sob Gestdao € 48.083.761

ValordaUP € 6,3855

€ 100, ou € 25 em Plano

Subscrigdo Inicial .
de Investimento

Comissao de Subscrigdo 0%

Comissdo de Gestdo 1,44% / ano

Comissdo de Depositario  0,06% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: PPR

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Jan/06

ISIN: PTYIOFIEOOO7

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |Vl Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo investird essencialmente em obrigagdes de divida publica
e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada, emitidas por
entidades cuja qualidade crediticia apresente, no momento da sua
aquisicdo pelo Fundo, notagdes de rating equivalente aos escalGes
superiores (investment grade) das agéncias de rating.

O Fundo podera investir no maximo 55% do seu patriménio em
acOes, obrigagdes convertiveis ou que confiram direito a subscrigdo
de agbes, ou ainda por quaisquer outros instrumentos que
confiram direito a sua subscrigdo, ou que permitam uma exposi¢do
aos mercados acionistas, designadamente warrants e participacdes
em instituicdes de investimento coletivo cuja politica de
investimento seja constituida maioritariamente por agdes.

Perfil de Investidor

O Fundo adequa-se a investidores com tolerancia para suportar
eventuais desvalorizagGes de capital no curto prazo, cujo objetivo é a
canalizagdo das poupangas numa perspetiva de longo prazo, como
complemento de reforma, com periodo minimo de 5 anos, usufruindo
de uma atrativa poupanga fiscal.

Gestor: Fernando Nascimento  Co-Gestor: Pedro Vieira

Comentario do Gestor

Més globalmente negativo com desvalorizagdes nos mercados obrigacionistas e no
mercado acionista europeu e norte-americano. As taxas de juro a 10 anos subiram 0,28%
para os 2,37% na Alemanha e 0,4% para os 4,57% nos EUA, num més em que tanto o BCE
como a Fed desceram as taxas de juro diretoras em 0,25%, mas cujo discurso se mostrou
algo cauteloso. Os spreads de crédito estreitaram no crédito europeu e na divida de
mercados emergentes, e alargaram no crédito norte-americano. Em destaque esteve a
instabilidade politica na Europa, com a marcacgao para fevereiro de eleicdes na Alemanha
e a homeac¢do de um novo primeiro-ministro em Franca, e a sinalizacdo de que serdo
adicionados novos estimulos na China em 2025.

O que ajudou o Fundo:

Divida High Yield, A¢Ges Japonesas e A¢Ges de Mercados Emergentes.
O que prejudicou o Fundo:

Divida Governamental, A¢Ges Europa e A¢Ges Norte-Americanas.
Perspetivas para o Fundo:

O fundo deverda beneficiar de taxas de retorno ainda atrativas na componente
obrigacionista, num contexto de uma politica monetédria menos restritiva e de spreads
de crédito relativamente estdveis. Na componente acionista, o afastar dos receios de
recessdo e a manutencgdo do ritmo de crescimento econémico mundial, devera traduzir-
se num crescimento sauddvel dos resultados e suportar o mercado acionista.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
Vanguard S&P 5,08%
Lyxor ETF S&P 4,98%
Wellington Strategic European EQ-S EUR AC 4,78%
Tipo de ativo BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 3,71%
Unidades de Participacdo I, 00,37 %
Schroder Intl Eur GV BD C AC 3,71%
Papel Comercial Il 4,13%
Depésitos & Ordem Il 4,02% Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 3,70%
Divida Pablica W 1,90% BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 3,04%
Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 2,97%
European Specialist Investment funds M&G European 2,90%
GS EURO CREDIT- | CAP EUR 2,89%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
Performance 8,04% 6,88% -14,60% 10,34% 1,51% 8,11% 8,04% 7,46% -0,43% 2,02%
Classe Risco 3 3 4 3 5 3 3 4 4 4
Risco (Volatilidade) 4,76% 4,01% 6,83% 3,88% 10,88% 4,80% 4,80% 5,22% 7,11% 9,18%
Sharpe 1,69 1,72 2,14 2,66 0,14 1,13 1,11 0,91 -0,44 -0,08
Méx. Ganho Mensal 2,34% 3,76% 4,73% 1,81% 6,10% 2,94% 2,94% 3,76% 4,73% 6,10%
Méx. Perda Mensal ~ -1,18% -2,18% -5,70% -1,15% -11,23% -1,18% -1,18% -2,80% -5,70% -11,23%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagiio
SFDR - Art® 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo S.A. | Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


http://www.imga.pt/

