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IMGA FLEXIVEL CAT A

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Flexivel
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Dados do Fundo a 31.12.2024

Ativos Sob Gestao € 10.919.104
ValordaUP €6,0257
Subscri¢do Inicial € 250

Comissdo de Subscricdo 0%

Comissdo de Gestdo 1% /ano

Comissdo de Depositario  0,06% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: Multiativos

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Jun/98

ISIN: PTYCFELMOO0OO

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 52 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |V Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem por objetivo oferecer aos participantes o acesso a
uma carteira diversificada de instrumentos financeiros procurando
maximizar a sua rendibilidade através de uma gestdo flexivel. O
Fundo pretende proporcionar um nivel de retorno de 2,5% face aos
instrumentos do mercado monetario, em periodos sequenciais de
3 anos.

O Fundo procurarda uma diversificagdo ao nivel das aplicacGes
financeiras em que pode investir por forma a assegurar uma
adequada reparti¢do dos riscos.

Perfil de Investidor

O Fundo destina-se a investidores qualificados ou ndo qualificados
com um perfil de risco moderado, que procurem realizar um
investimento com vista a obter uma valorizagdo de capital a médio e
longo prazo, sujeito a flutuagBes patrimoniais consistentes com a
natureza dos ativos que o integram. O capital investido poderd ser
resgatado por um valor diferente do capital inicialmente subscrito.
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Gestor: Marta Martins  Co-Gestor: Luis Andrade

Comentario do Gestor

Més globalmente negativo com desvalorizagdes nos mercados obrigacionistas e no
mercado acionista europeu e norte-americano. As taxas de juro a 10 anos subiram 0,28%
para os 2,37% na Alemanha e 0,4% para os 4,57% nos EUA, num més em que tanto o BCE
como a Fed desceram as taxas de juro diretoras em 0,25%, mas cujo discurso se mostrou
algo cauteloso. Os spreads de crédito estreitaram no crédito europeu e na divida de
mercados emergentes, e alargaram no crédito norte-americano. Em destaque esteve a
instabilidade politica na Europa, com a marcacgao para fevereiro de eleicbes na Alemanha
e a homeac¢do de um novo primeiro-ministro em Franca, e a sinalizacdo de que serdo
adicionados novos estimulos na China em 2025.

O que ajudou o Fundo:

Divida High Yield, Exposi¢do a USD e Cobertura de Duragdo Norte-Americana.
O que prejudicou o Fundo:

Divida Governamental e AgGes.

Perspetivas para o Fundo:

O fundo deverda beneficiar de taxas de retorno ainda atrativas na componente
obrigacionista, num contexto de uma politica monetédria menos restritiva e de spreads
de crédito relativamente estdveis. Na componente acionista, o afastar dos receios de
recessdo e a manutencgdo do ritmo de crescimento econémico mundial, devera traduzir-
se num crescimento sauddvel dos resultados e suportar o mercado acionista.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes

Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus N1 Cap 6,83%

Candriam Bonds Floating Rate Notes-| 6,67%

Vanguard S&P 6,04%

. . Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 5,83%

Tipo de ativo
Unidades de Participacdo I C 7,34 % Amundi S&P 4,62%
3si a I 10,93%
Depésitos & Ordem ° BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 4,54%
Papel Comercial W 2,27%

Amundi Stoxx Europe 4,37%

DWS Floating Rate Notes Fcp Ic Eur 4,20%

Amundi ETF Floating Rate Euro Corporate 3,91%

EUR - Banco Comercial Portugués 3,86%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
2021 YTDm 12 meses mm 60 meses
Performance 7,12% 3,10% -12,53% 2,41% 3,23% 7,18% 7,12% 5,10% -1,12% 0,44%
Classe Risco 3 3 4 3 4 3 3 3 4 4

Risco (Volatilidade) 3,09% 3,05% 5,89% 2,43% 7,87% 3,11% 3,11% 3,76% 5,77% 6,85%
Sharpe 2,31 1,02 -2,13 0,99 0,41 1,44 1,42 0,64 -0,66 -0,33

Max. Ganho Mensal 2,10% 2,03% 3,51% 1,33% 4,49% 2,10% 2,10% 2,10% 3,51% 4,49%
Max. Perda Mensal -0,55% -1,21% -4,93% -0,77% -8,25% -0,55% -0,55% -1,36% -4,93% -8,25%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagiio
SFDR - Art® 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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