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Fundo de Investimento Mobiliario Aberto
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Dados do Fundo a 31.10.2024

Ativos Sob Gestao € 19.187.853
ValordaUP €6,218,4388
Subscri¢do Inicial € 500
Comissdo de Subscricdo 0%
Comissdo de Gestdo 0,8% / ano
Comissdo de Depositario  0,05% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: Multiativos

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Jul/07

ISIN: PTAFIXLEOOO9

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 42 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |V Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes um
nivel de rendibilidade a médio/longo prazo com prémio sobre os
instrumentos de mercado monetario, através do investimento
equilibrado (direta ou indiretamente) e diversificado por classes de
ativos, instrumentos financeiros, dreas geograficas e divisas.

Perfil de Investidor

O Fundo destina-se a investidores, qualificados e ndo qualificados,
com tolerancia ao risco, pelo que é adequado para aplicagGes
superiores a 18 meses, numa perspetiva de valorizagdo potencial do
investimento superior a das aplicagGes tradicionais em instrumentos
do mercado monetério.

OUTUBRO 2024

Gestor: Luis Andrade  Co-Gestor: Pedro Vieira

Comentario do Gestor

Um més desafiador para os mercados financeiros, com uma subida significa das taxas de
juro, estreitamento dos spreads de crédito e desvalorizagdao dos mercados acionistas.

As taxas de juro registaram um aumento significativo devido a dados macro mais
robustos, a dados da inflagdo acima do esperado nos EUA e as propostas fiscais
expansionistas de ambos os candidatos a presidéncia dos EUA.

Por outro lado, os mercados acionistas desvalorizaram, tendo sido impactados ndo sé
pela subida das taxas de juro, mas também pela apresentagdo de alguns resultados
empresariais menos conseguidos.

O que ajudou o Fundo:

ObrigagGes empresariais europeias e agdes norte-americanas.

O que prejudicou o Fundo:

Obrigacbes governamentais, divida de mercados emergentes e agdes europeias.
Perspetivas para o Fundo:

As perspetivas continuam a ser de queda das taxas de juro, especialmente na Europa
onde o crescimento se encontra abaixo do potencial e a inflagdo aquém do target, e de
estabilidade ao nivel dos spreads de crédito, o que se deve traduzir em rentabilidades
positivas para a componente obrigacionista.

Por outro lado, o mercado acionista deve estar suportado pelo impulso econémico que
estamos a assistir e pela queda das taxas de juro, mas novas valorizagdes devem estar
condicionadas pelos multiplos a que transaciona e pelas tensdes geopoliticas.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
Tipo de ativo European Specialist Investment funds M&G European 12,03%
Unidades de Participacdo I 06, 21%
GS EURO CREDIT- | CAP EUR 9,96%
Depositos & Ordem [l 3,90%
3 i Morgan Stanley Euro Corporate Bond Fund - Z (SICAV 9,57%
Pais de origem
()
Luxemburgo | 7 |55 % BlueBay Investment Grade Bond Fund | EUR 9,36%
Irlanda I 11,78% Ostrum SRI Credit Ultra Short Plus N1 Cap 7,19%
Fi I 10,35%
ranca ° BlueBay Inv GR Euro GV-CEUR 4,82%
Portugal Il 3,51%
Parvest Euro Gov Bond - | (SICAV) 4,33%
Reino Unido B 1,57%
Estados Unidos da America 10,65% Candriam Bonds Floating Rate Notes-I 3,83%
Espanha 10,38% Schroder Intl Eur GV BD C AC 2,97%
Alemanha 0,00%
Fidelity-Usd Bnd-1 Acc Eur H 2,31%

Os valores apresentados ndo incluem a exposi¢do ou cobertura, eventualmente, obtidas através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
Performance 6,47% -12,28% -0,54% 2,69% 3,95% 3,24% 9,58% 5,00% -1,31% -0,33%
Classe Risco 3 3 2 4 2 3 3 3 4 4
Risco (Volatilidade) 3,27% 4,80% 1,06% 5,82% 1,22% 3,06% 3,35% 4,17% 5,09% 5,41%
Sharpe 1,98 -2,56 -0,51 0,46 3,24 0,06 1,95 0,47 -0,86 -0,63
Méx. Ganho Mensal 3,06% 3,91% 0,33% 2,28% 1,29% 3,01% 3,06% 3,06% 3,91% 3,91%
Méx. Perda Mensal ~ -1,87% -4,39% -0,50% -6,80% -0,37% -0,90% -0,90% -2,01% -4,39% -6,80%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagdo
SFDR - Art2 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.

IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo S.A. | Av. da Republica n225 52A, 1050-186 Lisboa | imgainfo@imga.pt | www.imga.pt


http://www.imga.pt/

