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CA RENDIMENTO

Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigacoes

LTI —F

Dados do Fundo a 31.03.2025

Ativos Sob Gestdao € 144.035.860
ValordaUP € 8,0401
Subscricdo Inicial € 25

Comissdo de Subscricdo 0%

Comissdo de Gestdo 0,6% / ano

Comissdo de Depositario  0,1% / ano

Comissao de Resgate 0%

Classe do Fundo: Obrigacdes

Moeda: EUR

Inicio de Atividade: Jun/94

ISIN: PTYCFBLMOO003

Pré-aviso Resgate: Disponivel no 32 dia Util apds o pedido
Politica de Rendimentos: Capitalizacdo

Sociedade Gestora: |V Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

Objetivo de Investimento

O fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes a
valorizagdo do capital investido, obtendo ganhos através do
investimento em instrumentos financeiros, predominantemente
de médio e longo prazo, cujo retorno dependa maioritariamente
das taxas de juro de curto prazo dos mercados da Zona Euro.

Perfil de Investidor

As Categorias A e R adequam-se a Clientes conservadores face ao
risco, que privilegiem a baixa volatilidade de cotagGes e a reduzida
probabilidade de desvalorizagdo do seu capital. A rentabilidade do
investimento serd estdvel e aproximada das taxas de juro dos
mercados monetarios, pelo que o FUNDO pode ser encarado como
alternativa as aplicagGes tradicionais de risco idéntico, desde de que
o cliente assuma a incerteza quanto a rentabilidade futura do FUNDO,
ou seja, desde que abdique de auferir uma taxa garantida. O prazo
minimo aconselhado é seis meses.

MARCO 2025

Gestor: Jodo Ramos  Co-Gestor: Ana Luisa

Comentario do Gestor

Margo foi marcado por forte volatilidade nos mercados financeiros. O destaque veio da
Europa, com o maior sell-off do Bund em 40 anos apés o anuncio de um vasto pacote de
investimento em defesa e infraestruturas pela Alemanha. A medida surge apds o fim do
apoio militar dos EUA a Ucrania, exigindo a Europa a manutenc¢do da paz na regido. Desta
forma, a UE também aprovou um plano de reforgo da despesa em defesa.

Nos EUA, a incerteza em torno das politicas de Trump comecou a dissipar-se com a
implementagdo de tarifas sobre importagGes de automaoveis. Mesmo assim, o impacto
na inflagdo e crescimento ainda é incerto, gerando receios sobre a estagnagdo da
inflacdo. Na Europa, as leituras da inflagdo foram benignas, abrindo caminho para mais
cortes de taxas, apesar do discurso cada vez mais cauteloso dos bancos centrais.

No final do més, as preocupacdes sobre o impacto das tarifas no crescimento global
levaram a uma queda das taxas, com o Bund a regressar a niveis abaixo dos 2,70%. O
sentimento de risk-off predominou no crédito, levando a um alargamento significativo
dos spreads e a um mercado primario mais fraco.

O que ajudou o Fundo:

Titulos de taxa indexada de médio prazo.
O que prejudicou o Fundo:

Titulos de taxa indexada de longo prazo.
Perspetivas para o Fundo:

Impacto incerto das tarifas na inflagdo pode alterar politica monetaria.

Evolucdo do Fundo
Evolugdo de um investimento de 10.000€ no respetivo fundo
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Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes

Composicao da Carteira Top 10 Maiores Posicdes
Tipo de ativo
IMGA Money Market - CAT | 4,70%
Diversas e Caixa (I, ©0,90%
0,
Unidades de Participaco Il 4,98% Nordea Bank ABP Float 2,79%
Divida Pdblica Hl 3,01% Cooperative Rabobank UA Float 2,45%
i 0,88% .
Mortgage/Hipotecas | 0.88% BNP Paribas Float 2,43%
Depositos & Ordem 10,59%
Goldman Sachs Group Inc Float 2,38%
Prazos de maturidade
H 0,

De 3a 5 Anos I 5. 4 % Eaniciie ealoliloe 2,37%
Até 3 Anos I 2 4,40% Lloyds Banking Group PLC Float 2,37%

i I 10,27 %
Mais de 10 Anos ’ Barclays PLC Float 2,31%

De 5 a 7 Anos N 10,13%
CaixaBank Float 2,30%

Liquidez NN 5,57 %

Banque Fed Cred Mutuel Float 2,29%

De 7 a 10 Anos I 1,52%

Os valores apresentados ndo incluem a cobertura, eventualmente, obtida através da utilizagdo de instrumentos financeiros derivados.

Rendibilidades e Risco

Rendibilidades anuais Rendibilidades anualizadas
EIEICIES e
Performance 4,45% 4,62% -4,96% -0,43% -0,43% 0,59% 3,80% 4,40% 2,38% 1,81%
Classe Risco 2 2 2 1 3 2 2 2 2 2

Risco (Volatilidade) 0,56% 0,89% 1,15% 0,39% 2,64% 0,69% 0,52% 0,62% 1,15% 1,28%
Sharpe 8,01 5,19 -4,33 -1,12 -0,16 -2,53 2,81 3,32 0,04 0,41

Max. Ganho Mensal 0,61% 0,81% 0,68% 0,15% 1,45% 0,33% 0,61% 0,81% 0,81% 1,45%
Max. Perda Mensal 0,19% 0,00% -1,75% -0,24% -5,11% -0,02% -0,02% -0,02% -1,45% -5,11%

™ Rendibilidade efetiva desde o inicio do ano

Classificagdo
SFDR - Art2 8

As rendibilidades divulgadas sé seriam obtidas se o investimento fosse efetuado e mantido durante todo o periodo de referéncia e ndo constituem garantia de rendibilidade futura. Para efeito do apuramento das
rendibilidades ndo sdo tidas em consideragdo comissdes de subscrigdo, resgate e transferéncias, quando aplicéveis, sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador sumario de risco (ISR) constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados, tendo uma classificagdo entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto).

O regime fiscal dos fundos de investimento foi alterado a partir de 01 de julho de 2015 pelo que os valores das unidades de participagdo divulgados até 30 de junho de 2015 sdo deduzidos da fiscalidade entdo suportada
pelo Fundo, mas ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no periodo apds essa data.

O investimento em fundos pode implicar a perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido. Esta informagdo ndo dispensa a leitura da Informagdo Fundamental ao Investidor e do Prospeto,
disponiveis em www.imga.pt, www.cmvm.pt e no site dos distribuidores, antes de tomar a decisdo de investimento. Para qualquer informagao adicional, contacte-nos para o nimero de telefone 21 120 91 00, de 22
a 62 feira das 9h00 as 18h00. Fundo gerido pela IM Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital Social € 1.000.000, NIPC e CRC Cascais n? 502 151 889.
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