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Capitulo |

Informag0es Gerais Sobre o Fundo, a Sociedade Gestora e Outras Entidades
1. OFundo
a) A denominagdo do Fundo é “Fundo de Investimento Mobilidario Aberto do Mercado Monetario CA
MONETARIO”, adiante designado por Fundo.
b) O Fundo constituiu-se como FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO DO MERCADO MONETARIO.
c) A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 26 de
setembro de 2008 por tempo indeterminado e iniciou a sua atividade em 6 de outubro de 2008.
d) A partir de 19 de junho de 2019 o Fundo assume o tipo de Fundo de Mercado Monetario Normal de Valor
Liquido Variavel, de acordo com o Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de junho de 2017 e na sequéncia da autorizagdo da CMVM.
e) A data da ultima atualizagdo do presente documento foi em 21 de outubro de 2024.
f) O Fundo registava 3.553 participantes em 31 de dezembro de 2023.
2. ASociedade Gestora
a) O Fundo é gerido pela IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,
S.A., com sede na avenida da Republica, n? 25 — 52A, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo
Comercial de Cascais sob o0 n? Gnico de matricula e identificagdo fiscal 502 151 889.

b) A Sociedade Gestora é uma Sociedade Andnima, cujo capital social, inteiramente realizado, é de 1.000.000
Euros (um milhdo de Euros).

c) A Sociedade Gestora constituiu-se em 14 de abril de 1989 e encontra-se sujeita a supervisdo da CMVM.

d) Obtido o acordo do Depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular funcionamento do

mercado ndo sejam afetados, a entidade responsavel pela gestdo pode ser substituida mediante
autorizagdao da CMVM.
e) S3o obriga¢des e fungbes da Sociedade Gestora, além de outras que lhe sejam cometidas pela lei, as
seguintes:
e Gerir o investimento, praticando os atos e operagdes necessarios a boa concretizagdo da politica de
investimentos, em especial:

i. A gestdo do patrimdnio, incluindo a seleg¢do, aquisicdo e alienacdo dos ativos, cumprindo as
formalidades necessarias para a sua valida e regular transmissdo e o exercicio dos direitos
relacionados com 0s mesmos;

ii. A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificagdo, avaliagdo e
acompanhamento.

e Administrar o Fundo, em especial:

i.  Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessdrios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislagdo especifica aplicavel a estas atividades;

ii.  Esclarecer e analisar as questdes e reclamagdes dos participantes;

iii.  Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir declaragGes fiscais;

iv.  Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do Fundo
e dos contratos celebrados no dmbito da atividade do mesmo;

v.  Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;

vi.  Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participagao;
vii.  Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensagao, incluindo o envio de certificados;
viii. Registar e conservar os documentos.
f) A entidade gestora responde, perante os participantes, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso

dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos
dos organismos de investimento coletivo.
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3. Entidades Subcontratadas
O Fundo ndo recorre a entidades subcontratadas.

4. O Depositério
a) A entidade depositaria dos valores mobilidrios do Fundo é a CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo, C.R.L., adiante designado por Depositario, com sede na Rua Castilho, nimero 233/233-A, em Lisboa,
registado na CMVM como intermediario financeiro desde 18 de novembro de 1995.
b) S3do obrigacdes e funcdes do depositario, além de outras previstas na lei ou neste Documento Unico, as
seguintes:

i. Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e o contrato celebrado com a
sociedade gestora no ambito do Fundo, designadamente no que se refere a aquisi¢do, alienagao,
subscricdo, resgate, reembolso e a extingdo de unidades de participagdo do organismo de investimento
coletivo.

ii. Guardar os ativos do Fundo com exceg¢do de numerario;

iii. Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;
iv. Executar as instru¢des da sociedade gestora, salvo se forem contrarias a lei, aos regulamentos ou aos
documentos constitutivos;

v. Assegurar que nas operacgGes relativas aos ativos que integram o Fundo a contrapartida seja entregue
nos prazos conformes a pratica do mercado;

vi. Promover o pagamento aos participantes do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da

liquidagao;
vii. Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagdes realizadas por conta do Fundo;
viii. Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

ix. Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagdo aplicavel e dos documentos
constitutivos do FUNDO, designadamente em relagdo a politica de investimentos incluindo a aplicagdo
dos rendimentos, a politica de distribuicdo dos rendimentos do Fundo, ao calculo do valor, a emissdo, ao
resgate, ao reembolso e extingdo de registo das unidades de participagdo bem como a matéria de
conflito de interesses;

X. Informar imediatamente a sociedade gestora da alteragdo dos membros do érgao de administragao;

xi. Deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo, nos termos definidos
na lei.

C) A substituicdo do depositario estd sujeita a autorizagdo da CMVM. As fungdes da anterior entidade
depositaria apenas cessardo quando a nova entidade depositaria assumir funcdes, devendo aquela entidade
notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteragdo.

d) O depositario ndo exerce atividades relativas ao Fundo ou a Sociedade Gestora que possam criar conflitos de
interesses entre os participantes, a sociedade gestora e o préprio depositario, salvo se:

i. Separar, funcional e hierarquicamente, o desempenho das suas fungdes de depositario de outras
fungdes potencialmente conflituantes; e

ii. Identificar, gerir, acompanhar e divulgar os potenciais conflitos de interesses aos participantes do
Fundo.

5. As Entidades Comercializadoras

a) As entidades responsaveis pela colocagdo das unidades de participagdo do Fundo junto dos investidores sdo:

v' A Caixa Central- Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L., com sede na Rua Castilho, nimero
233/233-A, em Lisboa,

v' Caixas de Crédito Agricola Mdtuo associadas da CAIXA CENTRAL, que agirdo por conta e em nome
daquela, enquanto seus Agentes.

b) O Fundo é comercializado em todos os balces da CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo,
C.R.L., e aos balcdes das Caixas de Crédito Agricola MUtuo mencionadas mo paragrafo anterior, as quais atuam
por conta e sob orientacdo da CAIXA CENTRAL, enquanto seus Agentes, bem como através do servico de Internet
Banking, no site www.creditoagricola.pt e também através da banca telefdnica, para os clientes da Caixa Central
de Crédito Agricola Mutuo que tenham aderido a este servico.
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6. O auditor
O Fundo é auditado pela Forvis Mazars & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, SA, com sede na rua
Tomas da Fonseca, torre G — 52, 1600-209 Lisboa, Telefone +351 217 210 180.

7. Avaliadores externos
Nas situagdes previstas no ponto 6.1, f), Il e IV, do Capitulo Il, a entidade gestora pode recorrer a avaliadores externos.

8. Consultores externos
A entidade gestora ndo recorre a consultores externos para a gestdo do Fundo.

Capitulo I
Politica de Investimento e de Distribuicao de Rendimentos

1. Politica de investimento do Fundo

1.1. Politica de investimento
A politica de investimento do Fundo visa garantir uma adequada conjugacdo das variaveis rendibilidade, liquidez e risco.
A sua estratégia de investimento segue uma gestdo ativa, ndo considerando nenhum parametro de referéncia. Os ativos
sao selecionados essencialmente considerando o seu potencial de retorno face a qualidade dos emitentes e ao contexto
macroecondmico em que se inserem, abstendo-se de investir em setores controversos, privilegiando empresas que
adotam as melhores praticas ao nivel do Governo, Direitos Humanos e Ambiente, no universo de emitentes. O Fundo nao
segue uma alocagdo setorial ou geografica fixa, procurando a combinacdo de exposicdo que em cada momento se revele
mais apelativa face a informacdo relevante dos emitentes que constituem o seu universo de investimento e ao
enquadramento de mercado.
A Sociedade Gestora considera os seguintes setores como controversos: Jogo, Armas Controversas, Tabaco e Carvdo
Térmico ou empresas cuja maioria das receitas seja proveniente destas atividades.

O Fundo podera investir em:

a)

f)

Instrumentos do mercado monetario, incluindo instrumentos financeiros emitidos ou garantidos individual ou
conjuntamente pela Unido Europeia, pelas administracGes nacionais, regionais e locais dos Estados-Membros
ou pelos seus bancos centrais, pelo Banco Central Europeu, pelo Banco Europeu de Investimento, pelo Fundo
Europeu de Investimento, pelo Mecanismo Europeu de Estabilidade, pelo Fundo Europeu de Estabilidade
Financeira, por uma autoridade central ou pelo banco central de um pais terceiro, pelo Fundo Monetdrio
Internacional, pelo Banco Internacional de Reconstrugao e Desenvolvimento, pelo Banco de Desenvolvimento
do Conselho da Europa, pelo Banco Europeu de Reconstrugdo e Desenvolvimento, pelo Banco de Pagamentos
Internacionais ou por qualquer outra organizagdo ou instituicdo financeira relevante a que pertengam um ou
mais Estados-Membros;
Depdsitos bancarios, todos denominados em euros, desde que seja reembolsavel mediante pedido a qualquer
momento e desde que tenha vencimento no prazo maximo de 12 meses;
TitularizagBes e papéis comerciais garantidos por ativos (ABCP) elegiveis, nos termos do artigo 112 do
Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017;
Instrumentos financeiros derivados para cobertura dos riscos de taxa de juro ou cambial;
Unidades de participacdo denominadas em Euros de FundoVM do mercado monetario, que invistam
exclusivamente em ativos denominados em Euros ou que procedam sistematicamente a cobertura do risco
cambial, sendo que o investimento em Fundo ndo podera exceder 10% do VLGF.
Os instrumentos do mercado monetdrio sdo elegiveis para investimento do Fundo desde que cumpram todos
0s seguintes requisitos:
i) Pertengam a uma das categorias de instrumentos do mercado monetario mencionadas no artigo 509,
n21, alineas a), b), c) ou h), da Diretiva 2009/65/CE;
ii) Apresentem uma das seguintes caracteristicas alternativas:
1) Vencimento legal aquando da emissdo igual ou inferior a 397 dias;
2)  Maturidade residual ou inferior a 397 dias (o Fundo poderad investir em instrumentos do mercado
monetario com maturidade residual até dois anos, desde que o prazo remanescente até a data
de revisdo seguinte da taxa de juro seja igual ou inferior a 397 dias).
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iii) O emitente do instrumento do mercado monetario e a qualidade do instrumento do mercado monetario
tenham recebido uma avaliagdo interna favoravel (ndo aplicavel aos instrumentos do mercado monetario
emitidos ou garantidos pela Unido Europeia, por uma autoridade central ou pelo banco central de um
Estado- Membro, pelo Banco Central Europeu, pelo Banco Europeu de Investimento, pelo Mecanismo
Europeu de Estabilidade ou pelo Fundo Europeu de Estabilidade Financeira.

g) Os FundoVM do mercado monetario objeto de investimento ndo podem, nos termos dos seus regulamentos
de gestdo ou dos seus documentos constitutivos, investir, no total, mais de 10% dos seus ativos em unidades
de participagdo ou agGes de outros FundoVM, nem deter unidades de participagdo do Fundo adquirente.

h) O Fundo pode deter, a titulo acessério, ativos liquidos, nos termos do artigo 502, n2 2 da Diretiva 2009/65/CE.
A qualidade elevada dos ativos suscetiveis de integrar a carteira do Fundo é determinada pela Sociedade
Gestora, através de uma analise quantitativa e qualitativa, onde é estabelecido um processo sistematico e
continuo de avaliagdo dos diferentes fatores indicativos da capacidade de solvabilidade e de cumprimento
dos compromissos financeiros das empresas enquanto emitentes e dos respetivos instrumentos financeiros.
Assim, para cada instrumento do mercado monetario, sdo tidos em conta os seguintes critérios:

1. Quantificagdo do risco de crédito doo emitente e dos;

2. Indicadores qualitativos e quantitativos sobre o emitente do instrumento, incluindo o enquadramento
macroecondmico;

3. Natureza da classe de ativos dos instrumentos do mercado monetdrio;

4. O tipo de emitente;

5. Risco operacional e risco de contraparte associados ao investimento em produtos financeiros estruturados
e o risco dos ativos subjacentes caso existam;

6. Perfil de liquidez do instrumento do mercado monetario.

A qualidade de crédito dos ativos suscetiveis de integrar a carteira do Fundo e a metodologia de avaliagdo sdo
revistas periodicamente, com uma periodicidade pelo menos anual.

O Fundo ndo pode:

a) Assumir exposicdo direta ou indireta a agdes ou mercadorias, nomeadamente através de derivados, certificados
que as representem, indices baseados nessas a¢des ou mercadorias ou qualquer outro meio ou instrumento que
represente uma exposi¢do as mesmas;

b) Celebrar acordos de concessdo ou contragdo de empréstimos de valores mobiliarios ou quaisquer outros
acordos que onerem os ativos do Fundo;

c) Conceder e contrair empréstimos em dinheiro.

Poderdo ser utilizados Instrumentos Financeiros Derivados desde que tenham como Unica finalidade a cobertura de risco
de taxa de juro e o risco cambial, e que tenham como instrumento subjacente taxas de juro, taxas de cambio, divisas ou
indices que representem essas categorias.

1.2. Mercados

O Fundo serd constituido por depdsitos bancarios constituidos junto de Instituicdes bancarias sujeitas a supervisdo
das autoridades da Unido Europeia e por instrumentos do mercado monetario transacionados em mercado
regulamentado de qualquer pais da Unido Europeia ou que, ndo estando admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado, sejam emitidos por entidades com sede em paises da Unido Europeia e em cujas transagdes a
contraparte seja uma instituicdo financeira sujeita a supervisdo das autoridades da Unido Europeia.

1.3. Informag¢dao em matéria de sustentabilidade

Nos ultimos anos a Entidade Gestora tem procurado pautar a sua atuagdo com principios de elevada
responsabilidade social, ambiental e econdmica, privilegiando praticas que promovam a racionaliza¢gdo de recursos
e o desenvolvimento sustentavel, na sua atividade didria e no processo de investimento dos Fundos sob a sua gestao.

Conscientes de que este é um caminho que nado se faz sozinho, a Entidade Gestora comprometeu-se em respeitar e
apoiar os 10 Principios do Global Compact das Nag¢des Unidas, procurando, através da participacdo e partilha de
experiéncias, alinhar a sua atuagdo com as melhores praticas internacionais em matéria de direitos humanos,
praticas laborais, prote¢do ambiental e combate a corrupgao.
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Neste sentido, a Entidade Gestora passou igualmente a incorporar nos processos de tomada de decisdo de
investimento dos Fundos, critérios ambientais, sociais e de governo - fatores ESG (acronimo na designagdo em inglés)
conjuntamente com os tradicionais fatores financeiros, reforcando o seu empenho na promog¢do de um
desenvolvimento sustentavel.

A integracdo dos fatores ESG na tomada de decisdes de investimento é um processo continuo e progressivo, que
assenta atualmente nas seguintes componentes:

e Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas receitas
dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas Controversas, Tabaco e Carvdo Térmico;

e Definigdo de limites e critérios de elegibilidade para os investimentos em fungdo da classificagdo de risco ESG
dos emitentes ou emissdes, com recurso a fornecedores externos de Rating Risk ESG;

e Andlise de controvérsias que identificam as empresas envolvidas em incidentes ESG que possam ter um impacto
negativo nos stakeholders e nas operages da propria empresa. Estabelecimento de limites com base em
analises externas.

e No processo de sele¢do de Fundos, é verificada a adogdo e implementacdo dos critérios ESG e a integragao dos
riscos de sustentabilidade, nas politicas de investimento dos Fundos e na governagdo das entidades gestoras.

A IMGA assumiu também o compromisso de contribuir para alcancar os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel definidos na Agenda 2030 e pretende a curto prazo melhorar a transparéncia e comunica¢do destes
temas, com a integracdo de mais indicadores de desempenho econdmico, social e ambiental, a divulgacdo das a¢des
realizadas e a avaliacdo dos impactos gerados.

a) Integrac¢do dos riscos em matéria de sustentabilidade

O Fundo, em conformidade com a Politica de Sustentabilidade da Entidade Gestora privilegia os emitentes que
adotem as melhores praticas de Governo, Direitos Humanos e Ambiente, dispondo de ferramentas e
procedimentos para a integragdo dos riscos de sustentabilidade no seu processo de investimento.

Os fatores de risco ESG sdo integrados no processo de tomada de decisdo de investimento, através de métricas
de Rating ESG, que identificam e monitorizam este tipo de riscos.

b) Promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais

O Fundo adota o compromisso de reforgar a promog¢do das caracteristicas ambientais e sociais através do
incremento do seu nivel de investimento em emitente ou emissdes que detenham uma classificagdo de Rating
ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do Fundo.

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados conjuntamente com os
tradicionais critérios financeiros.

Neste ambito o Fundo procura a promogao de caracteristicas ambientais e sociais na acecdo do artigo 82 do
Regulamento 2019/2088 da Unido Europeia, relativo a divulgacdo de informacdo relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Quanto a utilizagdo dos critérios aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental
para determinar a sustentabilidade ambiental dos investimentos realizados pelo Fundo, nos termos do
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020 (Regulamento da
Taxonomia), e uma vez que ainda ndo existem dados especificos suficientes sobre os emissores que permitam
calcular o adequado grau de alinhamento dos investimentos aos critérios estabelecidos, o Fundo n3o utiliza ainda
os critérios técnicos de avaliacdo estipulados pelo referido regulamento. No entanto, e na prossecucdo da
promogao de caracteristicas ambientais e sociais implicitas na politica de investimento do Fundo, a Sociedade
Gestora recorre a fontes externas de avaliagdo ESG, para definir limites e critérios de elegibilidade para os
investimentos em fungdo do risco ESG dos emitentes e das emissdes.
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c) Avalia¢do dos potenciais impactos adversos em matéria de sustentabilidade
A entidade gestora analisa e avalia os potenciais impactos adversos no processo de tomada de decisdo de
investimento através da incorporagdo dos fatores de risco ESG, e na andlise e acompanhamento continuo dos
emitentes ou emissdes que constituem a carteira do Fundo.

O processo de andlise e medicdo dos potenciais impactos é um processo evolutivo, dependente da
disponibilidade de informacgdo de terceiros, pelo que a Entidade Gestora desenvolvera os melhores esforgos para
a sua adequada integracao e avaliagao.

1.4. Politica de execugao de operagdes e politica de transmissao de ordens

a) Na execugdo de operagdes sobre instrumentos financeiros por conta do Fundo a Sociedade Gestora
procurara obter a melhor execug¢do possivel, adotando todas as medidas razodveis para aferir da mesma
considerando o prego do instrumento financeiro, os custos de transagdo, os prazos e a probabilidade de
execucao e de liquidagdo ou qualquer outro fator relevante.

b) Nadeterminagdo da importancia relativa ou hierarquizagdo dos fatores relevantes, a Sociedade Gestora tera
em consideragdo os seguintes critérios: objetivos e carateristicas da operagao, politica de investimento e
nivel de risco do Fundo, carateristicas dos instrumentos financeiros objeto da operagdo e carateristicas dos
locais de execugdo da operagao.

c) A Sociedade Gestora, quando transmite as ordens a um intermedidrio financeiro, pondera os fatores e
critérios acima definidos bem como a natureza do instrumento financeiro em causa, tendo como objetivo
obter a melhor execugdo possivel para o Fundo.

d) Apolitica de execucdo de operagdes e de transmissdo de ordens estara disponivel para qualquer participante
gue a solicite

2. Parametros de referéncia (Benchmark)
O Fundo ndo se encontra referenciado a nenhum indice do mercado monetério ou de capitais.

3. Limites ao investimento
A composicdo do patriménio do Fundo obedece as normas legais em vigor, tendo de respeitar, obrigatoriamente, as
seguintes regras:

3.1. Limites contratuais ao investimento
a) Unidades de participagdo denominadas em Euros de FundoVM do mercado monetdrio, que invistam
exclusivamente em ativos denominados em Euros ou que procedam sistematicamente a cobertura do risco
cambial, sendo que o investimento em Fundo ndo podera exceder 10% do VLGF.
b) O Fundo investira exclusivamente em ativos denominados em Euros.

3.2. Limites legais ao investimento

a) A maturidade média ponderada da carteira do FundoVM do mercado monetario é igual ou inferior a seis
meses. A maturidade média ponderada traduz o tempo médio residual até a maturidade dos ativos do
FundoVM, ponderado pelos respetivos pesos relativos na carteira, considerando que, no caso de ativos
submetidos a ajustamentos periddicos de rentabilidade em fun¢do das condi¢gées do mercado monetario, a
maturidade corresponde ao periodo de tempo remanescente até ao ajustamento periddico subsequente
da rentabilidade de cada ativo;

b) A duragdo média ponderada da carteira do FundoVM do mercado monetdrio é igual ou inferior a 12 meses.
A duracdo média ponderada traduz o tempo médio até a maturidade de todos os ativos do Fundo,
ponderado pelos respetivos pesos relativos na sua carteira. A maturidade considerada no calculo da duragdo
média ponderada é a maturidade residual;

c) Pelo menos 7,5% dos ativos do Fundo sdo ativos com maturidade didria, acordos de revenda suscetiveis de
resolucdo mediante pré-aviso de um dia Util ou depdsitos bancarios suscetivel de mobilizagdo mediante pré-
aviso de um dia util.

d) Pelo menos 15% dos ativos do Fundo sdo ativos com maturidade semanal, acordos de revenda suscetiveis
de resolugdo mediante pré-aviso de cinco dias Uteis ou depdsitos bancarios suscetivel de mobilizacdo
mediante pré-aviso de cinco dias uteis.
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e) Para efeitos do calculo a que se refere a alinea d), os instrumentos do mercado monetario ou as unidades
de participagdo ou a¢des de outros FundoVM do mercado monetdrio podem ser incluidos nos ativos com
maturidade semanal, até ao limite maximo dos 7,5% dos respetivos ativos, desde que possam ser
resgatados e liquidados no prazo de cinco dias Uteis.

f) O Fundo pode adquirir unidades de participagdo ou agbes de qualquer outro FundoVM do mercado
monetdrio se estiverem preenchidas cumulativamente as seguintes condigdes:

i)  Os FundoVM do mercado monetario objeto de investimento ndo podem, nos termos dos seus
regulamentos de gestdo ou dos seus documentos constitutivos, investir, mais de 10% dos seus
ativos em unidades de participagdao ou ag¢bes de outros Fundo;

ii) Os FundoVM do mercado monetario objeto de investimento ndo detém unidades de
participacdo ou a¢des do Fundo adquirente.

O FundoVM do mercado monetdrio, cujas unidades de participacdo ou acGes foram objeto de aquisi¢do, nao
pode investir no FundoVM do mercado monetdrio adquirente durante o periodo em que o Fundo adquirente
detiver unidades de participagdo ou a¢Ges desse Fundo.

g) O Fundo ndo pode investir mais de 5% dos seus ativos em unidades de participagdo ou agdes de um Unico
Fundo.

h) O Fundo ndo podera investir mais de:

i) 5% dos seus ativos em instrumentos do mercado monetdrio, titularizagdes e ABCP (Asset-Backed
Commercial Paper) emitidos pela mesma entidade;

ii) 10% dos seus ativos em depdsitos constituidos junto da mesma instituicdo de crédito;

iii) Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, o Fundo podera investir até 15% em depdsitos junto
da mesma instituicdo de crédito em Portugal, se, na ética da entidade gestora, o nimero de
instituicdes de crédito vidveis existentes em Portugal, for insuficiente para cumprir o limite de
diversificagdo previsto em ii) e desde que ndo seja economicamente viavel para o Fundo efetuar
depdsitos noutro Estado —Membro;

iv) 17,5% dos seus ativos em unidades de participagdo ou a¢des de outros FMM.

i)  Sem prejuizo do disposto em h), o Fundo pode investir até 10% dos seus ativos em instrumentos do mercado
monetario, titularizagbes e ABCP emitidos pela mesma entidade desde que o valor total desses
instrumentos do mercado monetario, titularizagdes e ABCP detidos pelo Fundo em cada entidade emitente
em que investe mais de 5% dos seus ativos ndo exceda 40% desse valor.

j)  Ovalor agregado de todas as exposi¢Ges do Fundo a titularizages e ABCP ndo pode exceder 20% dos ativos
do Fundo, dos quais 15% dos ativos do Fundo, no maximo, podem ser investidos em titularizacGes e ABCP
que ndo cumpram os critérios de identificacdo de titularizacbes e ABCP simples, transparentes e
normalizados.

k) A exposicdo ao risco agregado relativamente a uma mesma contraparte do Fundo resultante de operagées
com derivados do mercado de balcdo ndo pode exceder 5% dos ativos do Fundo.

I) N&o obstante os limites individuais acima definidos, o Fundo ndo pode cumular, caso dai resulte um
investimento superior a 20% dos seus ativos numa Unica entidade, nenhum dos seguintes elementos:

i) Investimentos em instrumentos do mercado monetario, titularizacbes e ABCP emitidos por essa
entidade;

ii) Depositos constituidos junto dessa entidade;

iii) Instrumentos financeiros derivados do mercado de balcdo que resultem numa exposigdo a riscos
de contraparte perante essa entidade.

4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1. Instrumentos Financeiros Derivados

O Fundo poderad utilizar instrumentos financeiros derivados se forem negociados num mercado regulamentado a

que se refere o artigo 509, n21, alineas a), b) ou c), da Diretiva 2009/65/CE ou no mercado de balcdo e se estiverem

preenchidas cumulativamente as seguintes condigdes:

a) O ativo subjacente ao instrumento financeiro derivado consistir em taxas de juro, taxas de cambio, divisas ou
indices que representem uma destas categorias;

b) Oinstrumento derivado ter como finalidade a cobertura de riscos de taxa de juro ou de taxa de cambio inerentes
a outros investimentos do Fundo;

c) Ascontrapartes das operac¢des de derivados do mercado de balcdo serem institui¢Ges sujeitas a regulamentacgao
e supervisdo prudenciais e pertencerem as categorias aprovadas pela CMVM,;
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d) Os derivados do mercado de balcdo serem sujeitos a avaliagdo fidvel e verificavel diariamente e poderem ser
vendidos, liquidados ou encerrados por uma transagao compensatdria a qualquer momento e pelo seu justo
valor por iniciativa do Fundo.

4.2. Reportes e Empréstimos
1. O Fundo pode celebrar acordos de recompra se estiverem preenchidas cumulativamente as seguintes
condigGes:

a) O acordo de recompra é utilizado temporariamente, por um periodo ndo superior a sete dias Uteis,
unicamente para fins de gestdo da liquidez e ndo para fins de investimento, a excec¢do dos fins referidos
na alinea c);

b) A contraparte que recebe os ativos transferidos pelo Fundo a titulo de garantia nos termos do acordo
de recompra estd proibida de vender, investir, constituir penhor ou transferir de qualquer outra forma
esses ativos, sem a aprovagao prévia do Fundo;

¢) O dinheiro recebido pelo Fundo no ambito do acordo de recompra pode ser:

i. Aplicado em depdsitos nos termos do artigo 502, n21, alinea f), da Diretiva 2009/65/CE, ou

ii. Investido nos ativos referidos no artigo 152, n26, do Regulamento (EU) 2017/1131 do
Parlamento Europeu, mas ndo pode ser investido de qualquer outra forma nos ativos elegiveis
a que se refere o artigo 92, nem transferido ou reutilizado de qualquer outra forma;

d) Odinheiro recebido pelo Fundo no ambito do acordo de recompra nao excede os 10% dos seus ativos;

e) O Fundo tem o direito de resolu¢do do acordo a qualquer momento, mediante pré-aviso ndo superior
a dois dias uteis.

2. O Fundo pode celebrar acordos de revenda se estiverem preenchidas cumulativamente as seguintes
condigOes:

a) O Fundo tem o direito de resolu¢do do acordo a qualquer momento, mediante pré-aviso ndo superior
a dois dias uteis;

b) O valor de mercado dos ativos recebidos no dambito do acordo de revenda €, a todo o tempo, pelo
menos igual ao valor do montante pago.

3. Os ativos recebidos pelo Fundo no ambito de um acordo de revenda sdo instrumentos do mercado
monetdrio que preenchem os requisitos estabelecidos no artigo 102 do Regulamento referido na alinea c)
supra.

Os ativos recebidos pelo Fundo no ambito de um acordo de revenda ndo podem ser vendidos,

reinvestidos, entregues em penhor ou transferidos de qualquer outra forma.

4. O Fundo ndo pode receber titularizagcGes e ABCP no ambito de um acordo de revenda.

5. Os ativos recebidos pelo Fundo no ambito de um acordo de revenda sdo suficientemente diversificados,
ndo podendo a exposi¢cdo mdaxima a um dado emitente ultrapassar 15% do valor liquido do Fundo, exceto
se esses ativos assumirem a forma de instrumentos do mercado monetdrio que preenchem os requisitos
previstos no artigo 172, n27 do Regulamento acima referido. Além disso, os ativos recebidos pelo Fundo
no ambito de um acordo de revenda s3o emitidos por uma entidade independente da contraparte e ndo
devem apresentar uma correlacdo elevada com o desempenho da contraparte.

6. O Fundo ao celebrar um acordo de revenda garante que tem a capacidade para recuperar o montante
integral de dinheiro a qualquer momento, seja o valor acrescido dos juros vencidos, seja o valor
correspondente ao prego do mercado. Caso o dinheiro seja recuperavel a qualquer momento pelo valor
correspondente ao prego do mercado, o valor ao pre¢o do mercado do acordo de revenda é utilizado ara
o cdlculo do Valor Liquido do Fundo.

7. Em derrogacdo ao disposto no n? 3, o Fundo pode receber, no ambito de um acordo de revenda, valores
mobiliarios liquidos ou instrumentos do mercado monetdrio que ndo cumpram os requisitos estabelecidos
no artigo 102 do Regulamento Regulamento (EU) 2017/1131 do Parlamento Europeu, desde que esses
ativos preencham uma das seguintes condigdes:

a. Sdoemitidos ou garantidos pela Unido, por uma autoridade central ou pelo banco central de um Estado-
Membro, pelo Banco Central Europeu, pelo Banco Europeu de Investimento, pelo Mecanismo Europeu
de Estabilidade ou pelo Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, desde que tenha sido recebida uma
avaliagdo favoravel por parte da Sociedade Gestora, nos termos definidos no referido Regulamento;
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b. S3o emitidos ou garantidos por uma autoridade central ou pelo banco central de um pais terceiro,
desde que a referida avaliagdo favordvel tenha sido recebida.
8. 0O Fundo ndo pode celebrar acordos de concessdo ou contragdo de empréstimos de valores mobiliarios ou
quaisquer outros acordos que onerem os ativos do Fundo.

4.3. Outras técnicas e instrumentos de gestao
O Fundo nao recorre a utilizagdo de swaps de retorno total (“total return swaps”) e OFVM - operagOes de
financiamento através de valores mobiliarios.

5. Caracteristicas especiais do Fundo
Trata-se de um Fundo do Mercado Monetario, pelo que sé podera investir em instrumentos do mercado monetario,
depdsitos bancarios, e Unidades de participagdo de FundoVM do mercado monetario.
Risco de liquidez
N3o tem liquidez imediata. Em caso de resgate o valor de liquidagdo podera ser creditado até 1 dia util apds a data
a que se refere o pedido de resgate.
Risco de capital
O valor resgatado pode ser inferior ao valor subscrito.
Risco de taxa de juro
O risco de taxa de juro é limitado, pelo facto de investir maioritariamente em instrumentos do mercado monetario
e depdsitos, com maturidade residual inferior a 12 meses, mas a variagdo das taxas de juro poderd afetar a
rendibilidade dos participantes
Risco de endividamento.
Este risco poderd existir caso a Sociedade Gestora entenda contrair empréstimos por conta do Fundo, estando, no
entanto, limitado a 10% do seu Valor Liquido Global.
Risco de Crédito
O Fundo esta sujeito ao risco de ndo cumprimento integral das responsabilidades dos emitentes dos ativos que
integram a carteira quanto ao pagamento do capital e dos juros.
Risco em matéria de sustentabilidade
O FUNDO podera estar exposto a riscos em matéria de sustentabilidade, sendo estes definidos como um
acontecimento ou condi¢do de natureza ambiental, social ou de governagao, cuja ocorréncia é suscetivel de
provocar um impacto negativo efetivo ou potencial no valor do investimento.

O Fundo investira exclusivamente em ativos denominados em Euros.

6. Valorizacao dos ativos
a) Ovalor da unidade de participagdo é calculado diariamente, nos dias Uteis, e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do organismo de investimento coletivo pelo nimero de unidades de participacdo em circulagdo.
b) O valor liquido global do organismo de investimento coletivo é apurado deduzindo, a soma dos valores que o
integram, o montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

6.1. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP
a) A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados é efetuada, pelo menos,
diariamente.
b) Sempre que possivel, os ativos do Fundo sdo avaliados por recurso a avaliagdo ao preco de mercado.
c) Quando é utilizada a avaliagdo ao preco de mercado:
a. Oativodo Fundo é avaliado a cotagdo de compra ou de venda mais prudente, a ndo ser que seja possivel
encerrar a posi¢do no ativo ao preco médio de mercado;
b. Apenas podem ser utilizados dados de boa qualidade; tais dados sdo avaliados com base nos seguintes
elementos cumulativos:
— O nudmero e a qualidade das contrapartes;
— O volume de vendas e o volume de negdcio do ativo do FMM no mercado;
— O tamanho da emissdo e a propor¢do da emissao que o FMM prevé comprar ou vender.
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d) Caso ndo seja possivel utilizar a avaliacdo ao pre¢o do mercado ou caso os dados ndo sejam de qualidade
suficiente, o ativo do Fundo é avaliado de forma prudente, utilizando-se a avaliagdo com recurso a um
modelo.

e) 0O modelo deve estimar corretamente o valor intrinseco do ativo do Fundo, com base nos seguintes
fatores atualizados cumulativos:

— O volume de vendas e o volume de negdcios desse ativo no mercado;
— O tamanho da emissdo e a propor¢do da emissdo que o Fundo prevé comprar ou vender;
— Orisco de mercado, o risco de taxa de juro e o risco de crédito associado ao ativo.

f)  Em derrogac¢do do disposto na alinea c), as unidades de participagdo de organismos de investimento
coletivo sdo avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva Sociedade Gestora desde que
a data de divulgacao do mesmo nao diste mais de 3 meses da data de referéncia;

6.2. Momento de referéncia da valorizagao

a) O valor do organismo de investimento coletivo é apurado com referéncia as 17 horas (hora de Portugal
Continental) de cada dia util.

b) Contam para efeitos de valorizagdo da unidade de participagdo para o dia da transagdo as operagGes sobre
os valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados transacionadas para o Fundo e confirmadas
até ao momento de referéncia. As subscrigdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do
dia util anterior) contam, para efeitos de valoriza¢do da unidade de participagdo, para esse mesmo dia.

7. Custos e Encargos
7.1. Sintese de todos os custos e encargos
a) Tabela de Custos Atuais

Custos imputaveis diretamente ao participante

Encargos de subscri¢do 0%
Comissao de Resgate 0%
Custos imputaveis diretamente ao FUNDO (+
Comissao de Gestao (*)
Componente fixa 0,20% ao ano
Componente variavel N&o aplicdvel.
Comissdo de Depdsito (*) 0,025% ano, calculada sobre o valor do patriménio do
Fundo e cobrada mensalmente.
Taxa de Supervisao 0,0067 por mil ao ano, calculada diariamente sobre o seu
valor global liquido, cobrada mensalmente.
Imposto de selo sobre o valor do Fundo 0,0025%/trimestre

Outros custos (**): encargos associados ao investimento e desinvestimento do FUNDO, custos de
auditoria, impostos, juros e comissoes bancdrias.

A comissdo de gestdo sera parcialmente destinada a remunerar os servigos prestados pela entidade comercializadora,
sendo o valor indicado repartido entre a Sociedade Gestora e a entidade comercializadora, de acordo com o previsto no
ponto 7.2.1 do presente capitulo.

* As comissdes de gestdo e de depdsito acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.
** 0 FUNDO poderd incorrer em outras despesas e encargos, devidamente documentadas, que decorram do cumprimento
de obrigagGes legais, que ndo as identificadas
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b) Tabela relativa a Taxa de Encargos Correntes suportadas pelo Fundo

Custos Imputados ao FUNDO em 2023 Valor (Eur) %VLGF (1)
Comissdo de Gestdao* 109.530 0,21%
Comissdo de Depdsito* 13.691 0,03%
Taxa de Supervisdo 4.254 0,01%
Custos de Auditoria 5.535 0,01%
Encargos outros Fundo 0 0,00%
Imposto de selo sobre o valor do Fundo 5.291 0,01
Outros custos correntes 4.567 0,01%
Total 142.868

Taxa de Encargos Correntes (%VLGF) 0,27%

(1) Média Relativa ao periodo de referéncia
* O valor inclui o imposto de selo a taxa em vigor no periodo em referéncia.

A Taxa de Encargos Correntes (TEC) refere-se ao ano que terminou em dezembro de 2023. O relatdrio anual do
Fundo relativo a cada exercicio incluira informagdes detalhadas sobre os encargos exatos cobrados. O valor podera
variar de ano para ano. Este exclui, nomeadamente:

- Comissdo de gestdo variavel;

- Custos de transacdo, exceto no caso de encargos de subscricdo/resgate cobrados ao Fundo aquando da
subscri¢do/resgate de unidade de participagdo de outro Fundo.

7.2. Comissoes e encargos a suportar pelo Fundo
7.2.1. Comissao de gestao
Pelo exercicio da sua atividade, a Sociedade Gestora recebera do Fundo uma comissdo de gestao de 0,20% ao
ano, calculada diariamente sobre o valor do patriménio do Fundo, ou seja, sobre o valor liquido global do Fundo
antes dos custos imputaveis a que se refere a tabela constante do ponto anterior deste Documento Unico,
cobrada mensalmente. Durante o periodo de 21 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2022 a comissdo
de gest&o é de 0,05% ao ano. A comissdo de gestdo acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.
Entende-se por valor liquido global do Fundo antes de comissdes, o total das aplicagdes, mais os juros a receber,
mais outros ativos e menos os empréstimos, os juros a pagar, as provisGes para encargos e outros passivos. O
Fundo suporta indireta e proporcionalmente os custos cobrados aos Fundos onde investe.
A comissdo de gestdo sera parcialmente destinada a remunerar os servigos prestados pela entidade
comercializadora, sendo essa comissao repartida da seguinte forma entre a Sociedade Gestora e a entidade
comercializadora:

- um montante equivalente a 60% da Comissdo de Gestdo do FUNDO, vigente a cada momento, sera destinado
a remunerar os servicos prestados pelo CAIXA CENTRAL;

Esse valor serd cobrado mensal e postecipadamente, calculado diariamente sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissoes.

A Entidade Gestora reserva-se o direito de, em circunstancias que considere excecionais, poder reduzir
temporariamente a comissdo de gestao, diminuindo assim, ainda que de forma transitdria, a receita auferida
pela gestdo do Fundo. S3o razdes consideradas como excecionais, entre outras, as que resultam de condigdes
de mercado desfavoraveis e que se traduzem num impacto negativo para os participantes. Com estas redugdes,
a Entidade Gestora opta por, voluntariamente, partilhar os impactos negativos que essas condigcdes
desfavoraveis de funcionamento dos mercados impdem aos participantes. A Entidade Gestora divulgara em
cada momento, no Documento Unico e DIF do Fundo, os valores da comissdo a praticar, bem como o periodo
em que vigoram as eventuais reducdes. A comissdo de gestdo acresce Imposto de Selo a taxa em vigor.

7.2.2. Comissao de depdsito

Para remunerar os seus servigos, o depositario recebera do Fundo uma comissao de 0,025 por cento ao ano,
calculada diariamente sobre o valor do patriménio do Fundo, ou seja, o valor liquido global do Fundo antes das
comissdes de gestdo e de depdsito, e cobrada mensalmente. A comissdo de depdsito acresce Imposto de Selo &
taxa em vigor.
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7.2.3. Outros encargos

Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o FUNDO suportara ainda todas as despesas decorrentes da
compra e venda de titulos, aquisicdo, resgate ou transferéncia de unidades de participagdo de outros Fundo,
comissdes de gestdo cobradas por outros Fundo participados, comissGes de manutengdo de contas bancarias e
outros custos e comissdes bancdrias, incluindo custos pela emissdo de declaragdo de saldos para entrega aos
auditores.

O FUNDO podera ainda incorrer noutras despesas e encargos, desde que devidamente documentadas, que
decorram do cumprimento de obriga¢des legais, como por exemplo os custos de emissdo e renovagao dos
codigos LEl ou outros encargos legais e fiscais ou despesas relacionadas com a utilizagdo de instrumentos
financeiros a prazo.

Constituirdo igualmente encargos do FUNDO a taxa mensal de supervisdo de 0,0067 %o a pagar a Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios bem como a taxa de majoragdo, e os custos de auditoria obrigatérios.

Caso a IMGA recorra a estudos de investimento (“research”) para a gestdo do Fundo, os mesmos serdo
suportados pela entidade gestora.

8. Politica de Distribuicdo de Rendimentos
O Fundo funciona em regime de capitalizagdo, pelo que os proveitos liquidos das aplicagdes do Fundo serao reinvestidos
no mesmo, encontrando-se, a cada momento, refletidos no valor das unidades de participacgao.

9. Exercicio dos Direitos de Voto

a)

b)

<)

d)

e)

f)

Por politica, a Sociedade Gestora participara nas assembleias gerais das sociedades, com sede em Portugal ou
sedeadas no estrangeiro, nas quais detenha, considerando o conjunto dos Fundos sob gestao, uma participacao
qualificada. Nas restantes situa¢des, a participacdo dependera da relevancia dos pontos da agenda e da
avaliagdo dos atos em que é chamada a participar.

O sentido do direito de voto serad aquele que, nas circunstancias concretas e com a informacdo disponivel,
melhor defenda o interesse dos participantes.

Ndo obstante, a Sociedade Gestora assume como regra que nao exercera os seus direitos de voto nem no sentido
de apoiar a inclusdo ou manutengao de cldusulas estatutarias de intransmissibilidade ou limitativas do direito
de voto nem com o objetivo principal de reforgar a influéncia societdria por parte de entidade que com ela se
encontre em relagdo de dominio ou de grupo.

A assuncdo de posicdo diversa da regra serd devidamente fundamentada em ata do Conselho de Administracdo
da Sociedade Gestora.

Relativamente a forma de exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora optara em regra pelo seu exercicio
direto, fazendo-se representar por administrador ou por colaborador devidamente credenciado para o efeito,
sendo, todavia, igualmente possivel, o seu exercicio indireto, através de terceiro que venha a constituir como
seu representante, o qual, podendo representar outras entidades, ndo pode contudo representar entidades que
se encontrem em relagdao de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora. Em caso de exercicio através de
representante, este estara vinculado a votar de acordo com as instrugdes escritas emitidas pela administragdo
da Sociedade Gestora.

No caso de existéncia de subcontratacdo de fun¢Ges relacionadas com a gestdo dos organismos de investimento
coletivo, o exercicio dos direitos de voto serd efetuado nos termos dos nimeros anteriores.

Capitulo Il
Unidades de Participagdo e Condi¢Ges de Subscricao, Transferéncia, Resgate ou Reembolso

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacdo
1.1. Definicao
O patrimdnio do Fundo é representado por valores mobilidrios que representam direitos de conteudo idéntico, sem
valor nominal, a uma fragdo daquele patrimdnio que se designam unidades de participagao.

1.2. Forma de representacao
As unidades de participacdo sdo nominativas e adotam a forma escritural. Para efeitos de subscricdo, resgate ou
reembolso, as unidades de participa¢do sdo fracionadas até a quarta casa decimal.
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1.3. Sistema de registo
A CAIXA CENTRAL — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C.R.L. é a entidade registadora das unidades de
participa¢do do Fundo.

2. Valor da Unidade de Participagao
2.1. Valor Inicial
O valor da unidade de participagao para efeitos da constituicdo é de 5 Euros.

2.2. Valor para Efeitos de Subscri¢ao

O valor da unidade de participagdo para efeitos de subscri¢cdo é o valor da unidade de participagdo que vier a ser
apurado no fecho do dia de pedido e divulgado no dia util seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a preco
desconhecido.

2.3. Valor para Efeitos de Resgate
O valor da unidade de participagdo para efeitos de resgate é o valor da unidade de participagdo que vier a ser apurado
no fecho do dia de pedido e divulgado no dia util seguinte, pelo que o mesmo é efetuado a preco desconhecido.

3. Condigoes de subscri¢do e de resgate
3.1. Periodos de subscrigao e resgate
Os pedidos de subscricdo e de resgate do Fundo poderdo ser efetuados em cada dia util das 8.30 h as 16h
presencialmente junto das entidades comercializadoras ou, através do servico de Internet Banking, no site
www.creditoagricola.pt. Todos os pedidos que derem entrada depois das horas indicadas serdo considerados como
efetuados no dia util seguinte a esse pedido.

3.2. SubscrigGes e resgates em numerario ou em espécie
As subscrigdes e resgates sao sempre em numerario.

4. Condigoes de Subscrigdo
4.1. Minimos de subscricao
Cada subscrigdo, inicial ou seguinte, terd o valor minimo de 25 (vinte e cinco) Euros.

4.2. ComissGes de Subscri¢ao
N3o serd cobrada qualquer comissdo de subscrigdo.

4.3. Data de subscri¢do efetiva

O valor da subscri¢do sera debitado em conta junto da entidade comercializadora, no primeiro dia Gtil seguinte
aquele em que é apresentado o pedido de subscrigdo.

A subscricdo efetiva, ou seja, a emissdo da unidade de participagdo so se realiza quando a importancia
correspondente ao preco da emissao seja integrada no ativo do Fundo.

5. Condi¢oes de Resgate
5.1. ComissGes de Resgate
a) Ndo serd cobrada qualquer comissdo de resgate.

b) O eventual aumento das comissGes de resgate ou o agravamento das condi¢Ges de calculo das
mesmas so se aplica as subscri¢Oes realizadas apds a data da entrada em vigor dessas alteragdes.

5.2. Pré-aviso

O prazo maximo para a liquidagdo dos resgates através de crédito em conta é de um dia util apds a data a que se
refere o respetivo pedido.

Considerando o melhor interesse dos participantes, numa situag¢do de tensdo de mercado em que as condi¢des de
liguidez ndo permitam a venda e liquidagdo de titulos a valores de mercado dentro do prazo de pré-aviso de resgate,
a Sociedade acionara como medida de gestdo de liquidez, a extensdo do periodo de pré-aviso para resgates, por um
prazo até 30 dias uteis.
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A ativacdo desta medida apenas podera ocorrer nas situagGes excecionais referidas e sera de imediato alvo de
publicacdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt), em todos os locais
e meios utilizados para a comercializagdo e divulgagdo do valor das unidades de participagdo e no site da Sociedade
Gestora (www.imga.pt), informando ainda da data de producgédo de efeitos.

Do mesmo modo, informara, pelas mesmas vias, a desativacdo deste mecanismo.

5.3. Janelas de resgate

Em caso de dificuldade de alienacdo dos ativos devido a condigdes adversas de mercado, ativado o mecanismo de
gestdo de liquidez de alargamento do prazo maximo de pré-aviso para resgates e esgotados temporariamente os
meios liquidos detidos pelo Fundo, pode ainda a Sociedade Gestora restringir temporariamente, de forma total ou
parcial, o direito dos participantes do OIC de resgatarem as suas unidades de participagdo.

A ativacdo desta medida apenas poderd ocorrer nas situagdes excecionais referidas e sera de imediato alvo de
publicagdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM (www.cmvm.pt), em todos os locais
e meios utilizados para a comercializagdo e divulgagao do valor das unidades de participagdo e no site da Sociedade
Gestora (www.imga.pt), informando ainda da data de produgdo de efeitos e indicando os motivos e a sua duragdo.
Do mesmo modo, informara, pelas mesmas vias, a desativagdo deste mecanismo.

6. Condicoes de transferéncia
N3o aplicavel.

7. Condigoes de suspensao das operagdes de subscricao e de resgate das unidades de participagao

a) A Sociedade Gestora pode suspender:

i.  As operagOes de resgate, caso estejam esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso ao
endividamento, nos termos legal e regulamentares estabelecidos, quando os pedidos de resgate de
unidades de participacdo excederem num periodo ndo superior a cinco dias, em 10% do valor liquido
global do Fundo, a Sociedade Gestora poderd mandar suspender as operagdes de resgate;

ii.  As operagdes de subscricdo ou de resgate noutras circunstancias excecionais desde que obtido o acordo
do depositario.

b) A suspensdo do resgate pelo motivo previsto na alinea a) ndo determina a suspensdo simultanea da subscrigdo,
podendo esta apenas efetuar-se apds obtencdo de declaragdo escrita do Participante de que tomou prévio
conhecimento da suspensdo do resgate;

c) A decisdo de suspensdo das subscrices ou resgates é comunicada a CMVM, indicando:

i.  Ascircunstancias excecionais em causa;

ii. Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e

iii.  Aduragdo prevista para a suspensdo e a fundamentag¢do da mesma.

d) Verificada a suspensdo nos termos das alineas anteriores, a Sociedade Gestora divulga de imediato um aviso,
em todos os locais e meios utilizados para a comercializagao e divulgagdo do valor das unidades de participagao,
indicando os motivos da suspensdo e a sua duragao;

e) A CMVM pode alterar, nos dois dias seguintes a rece¢do da comunicacdo referida na alinea anterior, o prazo
aplicavel a suspensdo caso tal prazo ndo seja adequado face as circunstancias excecionais que motivaram a
decisdo de suspensdo pela Sociedade Gestora.

f) A suspensdo da subscri¢do ou do resgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do
dia anterior ao da tomada de decisdo.

g) Sem prejuizo do disposto na alinea anterior, as operagdes de subscricdo ou do resgate das unidades de
participacdo do Fundo podem igualmente ser suspensas por decisdo da CMVM, no interesse dos participantes
ou no interesse publico, com efeitos imediatos, aplicando-se a todos os pedidos de subscri¢cdo e de resgate que
no momento da notificagdo da CMVM a Sociedade Gestora ndo tenham sido satisfeitos.

h) O disposto na alinea d) aplica-se, com as devidas adaptac¢des, a suspensdo determinada pela CMVM.

8. Admissdo a negociagdao
N3o esta previsto a admissdo a negociacdo das unidades de participa¢do do Fundo.
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Capitulo IV

Condig¢oes de Dissolugao, Liquidagao e Prorroga¢ao da Durag¢do do Fundo

a) Quando o interesse dos Participantes o recomendar, a Sociedade Gestora podera proceder a liquidagdo e partilha
do Fundo, mediante comunicagdao a CMVM e individualmente a cada participante e divulgagao em todos os locais
e meios utilizados para a comercializagdo e no Sistema de Difusdo de Informag¢dao da CMVM, contendo a indicagdo
do prazo previsto para a conclusdo do processo.

b) A decisdo de liquidagdo determina a imediata suspensao das subscri¢Ges e resgates do Fundo.

c) O prazo de liquidagdo serd de 5 dias Uteis, acrescido do prazo normal de resgate.

d) Os participantes ndo poderdo exigir a liquidagdo ou partilha do Fundo.

Capitulo V

Direito dos Participantes
a) Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela lei ou por este Documento Unico, os Participantes
tém os seguintes direitos:

i. Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscri¢cdo, o documento de informag¢do fundamental
(DIF), nos termos do Regulamento Delegado (UE) 2017/653 da Comissdo, de 8 de margo, qualquer que seja
a modalidade de comercializagédo do Fundo;

ii. Obter, num suporte duradouro ou através da pagina da Internet, o documento Unico e os relatérios e
contas anual e semestral, gratuitamente, junto da Sociedade Gestora e das entidades comercializadoras,
qualguer que seja a modalidade de comercializagdo do Fundo, que serdo facultados, em papel, aos
participantes que o requeiram;

iii. Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da Lei e das condi¢gdes dos documentos
constitutivos do Fundo;

iv. Proceder ao resgate das unidades de participagdo sem pagar a respetiva comissdo até 40 dias apds a data
da respetiva comunica¢do quando ocorrem as seguintes alteragées do Fundo:

I.  Aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito a suportar pelo Fundo
Il. Modificagdo significativa da politica de investimentos ou da politica de distribuicdo de rendimentos;

v. Receber o montante correspondente ao valor do resgate ou do produto de liquidagao das unidades de

participagao;
vi. A serem ressarcidos pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizacdo que |he seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:
I. Se verifigue cumulativamente as seguintes condi¢Ges, em consequéncia de erros imputdveis aquela
ocorridos no processo de valorizagdo e divulgacdo do valor da unidade de participagao,
e a diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas
subscrigcGes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados, a 0,2%; e
e 0 prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 euros.
Il. ocorram erros na imputacdo das opera¢des de subscricdo e resgate ao patrimoénio do Fundo,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.
c) Sem prejuizo de outras obriga¢Ges que lhes sejam cometidas pela lei, os Participantes com o ato de subscrigdo
mandatam a Sociedade Gestora para realizar os atos de administracdo do Fundo, aceitando as condig¢des
dispostas nos documentos constitutivos do Fundo.

Capitulo VI

Outras Informagodes
Nada a assinalar
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Parte ll
Informacgao Adicional Aplicavel aos OIC Abertos

Capitulo |

Outras Informagdes Sobre a Sociedade Gestora e Outras Entidades

1. Outras InformagGes sobre a Sociedade Gestora
1.1. Identificacdo dos membros
1.1.1. Do 6rgao de administragdo

Presidente: Ifiigo Trincado Boville
Vice-presidente:  Emanuel Guilherme Louro da Silva
Vogais: Mario Dulio de Oliveira Negrao

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
Jodo Pedro Guimardes Gongalves Pereira

1.1.2. Do 6rgao de fiscalizagao

Presidente: Miguel Pedro Lourengo Magalhdes Duarte

Vogais: Isabel Maria Estima da Costa Lourengo
Antdnio Joaquim dos Santos Lindeza

Vogal (suplente): Ana Maria Dias SimGes da Costa Ferreira

1.1.3. Da mesa da assembleia geral
Presidente: Javier de la Parte Rodriguez
Secretdrio: Jodo Rui Rodrigues Duarte Grilo

CA Monetério

1.2. Principais fung¢bes exercidas pelos membros do Orgio de Administragio e de fiscalizago fora da

Sociedade Gestora

1.2.1. Orgdo de administragdo
Ifiigo Trincado Boville

Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A. (CIMD, S.A.) — Presidente do Conselho de Administragdo
Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.V., S.A. (CIMD, S.V., S.A.) — Administrador (ndo Executivo)

Intermoney Gestidn, S.G.1.I.C., S.A. - Presidente do Conselho de Administragdo (ndo executivo)

Emanuel Guilherme Louro da Silva

Intermoney Valores, S.V., S.A. — Vice-Presidente do Conselho de Administragado (ndo executivo)

Mario Dtilio de Oliveira Negrao

Nexponor SICAFI — Vogal do Conselho de Administracdo (ndo executivo)

Ana Rita Soares de Oliveira Gomes Viana
N3o exerce outras fungdes

Jodo Pedro Guimaraes Gongalves Pereira
Sécio-Gerente na Attributequation, Lda
Técnico Superior na Aguas do Tejo Atlantico;
Gerente da LCG Holding, Lda.

1.2.2. Orgio de fiscalizagdo
Miguel Pedro Lourenco Magalhdes Duarte
N3o exerce outras fungdes
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Isabel Maria Estima da Costa Lourengo
Vogal do Conselho Fiscal Payshop Portugal S.A.

Antonio Joaquim dos Santos Lindeza

Consultor e Avaliador Imobilidrio em Nome Individual

Ana Maria Dias Simées da Costa Ferreira

Professora Universitaria no Iscte — Instituto Universitdrio de Lisboa
Vogal da Diregdo da Associagdo Indeg Iscte Executive Education
Vogal da Diregdo Associagdo Indeg Iscte Projetos

1.3. Outros Fundo geridos pela Sociedade Gestora
Para além do Fundo a que o presente documento constitutivo se refere, a Sociedade Gestora gere ainda os

seguintes Fundos:

CA Monetério

A - . VLGF em EUR
Denominacéo Politica de Investimento 31/12/2023
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto do Mercado Monetario
CA Monetario 59658 915
(catA) Investe em instrumentos de mercado monetario e 672884 880
IMGA Money Market (catR) | depdsitosbancarios. 974222
(catl) 10825106
Investe em instrumentos de mercado monetéario e
depdsitos bancarios.
IMGA Money Market USD (catA) A moeda de referéncia do Fundo é o ddlar americano 14268455
(USD).
Fundos de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigagcoes
Investe um minimo de 80% do seu valor global liquido
em valores mobilidrios representativos de divida de
CA Rendimento taxa variavel e um maximo de 30% do seu valor liquido 117 196 219
global em valores mobilidrios de taxa fixa com prazo de
vencimento residual superior a 12 meses.
(catA) Investe maioritariamente o seu patrimonio em 189411271
IMGA Rendimento obr}g.agoes, emltldas por enfudades p’rlvadas ou
Semestral emitidas/garantidas por entidades publicas ou
(catR) organismos internacionais. Nao investe em acoes 18972
ordinarias.
(catA) Investe maioritariamente em obrigacbes de taxa 227047072
IMGA Euro Taxa Variavel varidvel e no maximo 25% do seu valor liquido global
(catR) em obrigacdes de taxa fixa. 453249
IMGA Divida Publica (catA) Investe maioritariamente o seu patrimdnio, em 10549 565
Europeia (catR) obrigacoes, das quais, no minimo 50% sao de taxa fixa. 1966
Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global
IMGA Financial Bonds 3Y em obrigagoes.
2,25% Serie | (catA) Fundo de duragdao determinada, com data de 189553628
liquidacao a 31 de janeiro de 2026.
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IMGA Financial Bonds

Investe um minimo de 80% do seu valor liquido global
em obrigacgoes.

31/2Y (catA) Fundo de duracdo determinada, com data de 5247369
liquidacao a 30 de novembro de 2026.
- 0 -
IMGA Obrigacées Ienr:/]este um minimo de 80% do seu valor llqoutl)?ioagl%t;z;l
Globais Euro 2024 - 12 (catA) ~ . gacoes. 34909 886
Série Fundo de duracdo determinada, com data de
liguidacao a 31 de dezembro de 2024.
- 0 -
IMGA Obrigacées Ienr:/]este um minimo de 80% do seu valor llqoutl)?ioagl%t;z;l
Globais Euro 2025 - 22 (catA) < . gagoes. 13565572
Série Fundo de duracdo determinada, com data de
liguidacado a 15 de maio de 2025.
Fundos de Investimento Mobiliario Aberto de Acdes
(catA) Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global 148 274 321
IMGA Acdes Portugal em acoes predominantemente de empresas nacionais
(catR) cotadas na Euronext Lisboa e de alguns paises da UE. 59975284
(catA) Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global 2783826
(catR) em acgdes predominantemente de empresas cotadas 6557
IMGA Iberia Equities ESG nos mercados regulamentados em Portugal e Espanha
ou, se cotadas noutro mercado regulamentado, com
(catl) gestdo ou fontes de receitas relevantes nestes dois 2702357
mercados.
(catA) L L 36425815
Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global
IMGA European Equities (catR) em acOes de empresas cotadas nos mercados 3262
regulamentados da UE, Noruega e Suica.
(catl) 17017084
(catA) " L 36178752
Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global
IMGA Agdes América (catR) em acoes predominantemente cotadas nos mercados 9230
Norte Americano.
(catl) 18377572
(catA) Investe um minimo de 85% do seu valor liquido global 25922106
IMGA Global Equities em acoes predominantemente de empresas cotadas
Selection (catR) nos mercados regulamentados nos paises da UE e 6403
OCDE.
Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
IMGA Poupanca (catA) Investe maioritariamente em obrigagdes e um maximo 443638 788
PPR/FundoVM (catR) de 35% em agoes. 39004
IMGA Investimento (catA) o . ) 44708 268
Investe em obrigacdes e um maximo de 55% em ac¢des.
PPR/FundoVM (catR) 17872
EuroBic PPR/FundoVM Ciclo de Vida Fundo constltmdp pelos segumteg qu?tro subFundos.
Investem essencialmente em obrigagdes e
EuroBic PPR/FundoVM Ciclo de Vida -34 um maximo de 55% em agoes. 1767 633
EuroBic PPR/F VM Cicl Vi - o ~
o Cic PPR/Fundo Ciclo de Vida 35 um maximo de 45% em acées. 2888980
EZTOBIC PPR/FundoVM Ciclo de Vida 45- um méximo de 35% em acdes. 4281693
EuroBic PPR/FundoVM Ciclo de Vida +55 um maximo de 15% em agoes. 7994218
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Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Flexivel

Investe em pelo menos 70% do seu valor liquido global
em unidades de participacdo de Fundos de

EuroBic Selecao TOP investimento preferencialmente Fundos com objetivos 4365354
de retorno absoluto.
Investe em ag0es, obrigacoes, certificados e outros
(catA) instrumentos de mercado monetario, ETF’s, Unidades 11816 237
de participagdo de outros Fundos, depdsitos
IMGA Flexivel bancérios, instrumentos financeiros derivados.
podendo o peso de qualquer dos tipos de instrumentos
(catR) financeiros acima referidos variar sem limites minimos 917
e maximos por classes de ativos.
Outros Fundos de Investimento Mobiliario Abertos
(catA) 542 069 838
IMGA Liquidez (catR) Invest.e excluslyamente em instrumentos financeiros 10214
de baixa volatilidade e de curto prazo.
(catl) 13779300
Investe um minimo de 50% do seu valor liquido global
investido em valores mobilidrios, instrumentos do
CA Curto Prazo mercado monetdrio e depdsitos bancarios, com uma 15942 116
maturidade residual média ponderada igual ou inferior
a 12 meses.
Investe maioritariamente o seu patrimoénio em
obrigac6es de taxa variavel ou fixa, garantidas por
IMGA Rendimento Mais credltos: seniores, subordlhadas, sem limite d’e.prazo 77710 189
de vencimento, ou outros instrumentos de divida de
natureza equivalente. Nao investe em agdes ordinarias
ou em valores mobilidrios nelas convertiveis.
(catA) Investe predominantemente os seus ativos em titulos 1379289
IMGA Iberia Fixed (catR) de divida e instrumentos de mercado monetario de 953
Income ESG emitentes privados e publicos sedeados em Portugal e
(catl) Espanha. 2097 345
IMGA Alocacao (catA) Investe no méaximo 95% obrigacdes de taxa fixa e 20% 18480 581
Defensiva (catR) em acoes. 3153
IMGA Alocacao (catA) Investe no méaximo 80% obrigacdes de taxa fixa e 35% 779635079
Conservadora (catR) em acgoes. 942
IMGA Alocacao (catA) Investe no maximo 70% obrigacoes de taxa fixa e 66% 197032091
Moderada (catR) em acgoes. 970
IMGA Alocagio (catA) Investe no maximo 100% em acdes e 60% em 76232777
Dinamica (catR) obrigacdes de taxa fixa. 4177
Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto
IMGA PME FLEX (catl) Ofundomveste malorltarlarr]ente em instrumentos de 76232 777
divida de curto prazo de PME’s portuguesas.
Total de Fundos 4140137182
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1.4. Contatos para esclarecimento sobre quaisquer duvidas relativas ao Fundo
Telefone: +351 211 209 100
Email: imgainfo@imga.pt ou
imga apoioclientes@imga.pt
Internet: www.imga.pt

2. Politica de Remuneragao

1. A Sociedade conta com um sélido governo corporativo, pelo que, na elaboragdo das varias politicas e praticas
retributivas intervém diversas estruturas internas da Sociedade, em conformidade com os nUmeros 4,5 e 6
seguintes;

2. Adicionalmente, a Sociedade dispGe de sistemas que permitem ajustar a retribuigdo variavel, face a possiveis
alteragdes de risco, de maneira a que nao se possa alterar de forma material o perfil de risco da IMGA;

3. As politicas e praticas retributivas ndo colocam em perigo a sustentabilidade da Sociedade e do Grupo CIMD;

4. Os principios gerais da Politica de Remuneragdes sdo revistos pelo Conselho Fiscal. Ouvido o Comité de
Remuneragdes, o Conselho Fiscal submete a Assembleia Geral uma proposta relativa aos principios gerais da
Politica de Remuneragdes. A implementacgao e fiscalizagdo dos principios gerais da Politica de Remuneragdes é
também da responsabilidade do Conselho Fiscal;

5. Os principios gerais da Politica de Remuneragdes a aplicar aos Destinatarios é aprovada pela Assembleia Geral;

6. A Politica de Remunerag¢des da IMGA obedece aos principios da adequag¢ao ao mercado, solidariedade,
correta gestdo dos conflitos de interesse, proporcionalidade, proibicao de utilizagao de mecanismos de
cobertura, bem como de observagio de riscos em matéria de sustentabilidade/ESG.

Os detalhes da politica de remuneracgdo atualizada encontram-se disponiveis no sitio da Internet www.imga.pt, em
Politica de Remuneragdes, sendo facultada gratuitamente uma cépia em papel aos investidores que o solicitarem.

Capitulo I
Divulgagao de Informagao

1. Valor da Unidade de Participagao
A Sociedade Gestora procede a divulgagdo do valor mensal das unidades de participagdo nas suas instalagdes, a quem
o solicitar, e ainda junto dos balcGes, dos sitios da Internet e da banca telefonica das entidades comercializadoras.
O valor da unidade de participagdo do Fundo serd também diariamente divulgado no Sistema de Difusdo de
Informacgdo da CMVM (www.cmvm.pt).

Esta divulgacdo sera sempre efetuada no dia Util seguinte ao do dia de referéncia para calculo do valor da unidade de
participacao.

2. Consulta da Carteira
Em harmonia com as normas emitidas pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios, a discriminagdo dos valores
que integram o Fundo, bem como o respetivo valor liquido global e o nimero de unidades de participacdo em

circulagdo sera publicado trimestralmente através do Sistema de Difusdo de Informacdo da CMVM (www.cmvm.pt)
pela Sociedade Gestora.

3. Documentagao
Toda a documentacdo relativa ao Fundo estara disponivel no site da Sociedade Gestora ou podera ser solicitada junto
das entidades comercializadoras.
Todos os anos a Sociedade Gestora publicarda um aviso no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM
(www.cmvm.pt), para anunciar que se encontram a disposi¢cdo dos Participantes o Relatdrio Anual e Semestral do
FUNDO e que os mesmos serdao enviados sem encargos aos participantes que os requeiram.
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4. Relatérios e contas
O Fundo encerrara as suas contas no dia 31 de dezembro de cada ano, sendo no prazo de quatro meses seguintes a
essa data publicado no Sistema de Difusdo de informagdao da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando que o
Relatdrio e contas do Fundo e respetivo relatério do auditor encontram-se a disposi¢do do publico em todos os locais
de comercializagado.
As contas semestrais serdo encerradas a 30 de junho de cada ano, sendo no prazo de dois meses seguintes a essa data,
publicado no Sistema de Difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt) um aviso informando que o conjunto de
documentos integrantes do Relatério e contas do Fundo e respetivo relatério do auditor encontram-se a disposi¢do
do publico em todos os locais de comercializagdo.
A contabilidade do Fundo e os documentos de prestagdo de contas sdo elaborados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade geralmente aceites e aplicadas e pelos regulamentos aplicaveis da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Capitulo Il
Evolugao Histdrica dos Resultados do Organismo de Investimento Coletivo

Evolugdo do valor da U. P. (Ultimos 10 anos de atividade)

5,7
5,6
5,5
5,4
53
5,2
5,1
5
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Valor da UP

Rentabilidade e Risco Histéricos (Ultimos 10 anos de atividade)

Rentabilidade Risco (nivel)
2014
114% 1 3%
2015 0,56% 1
2%
2016 0,09% 1 °
2017 0,09% 1 1%
2018 0,02% 1 —
° 0%
2019 0,02% 1
A%
2020 -0,03% 1 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2021 -0,09% 1
2022 -0,07% 1
2023 2,52% 1

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura. Os niveis
de risco divulgados representam dados passados, podendo aumentar ou diminuir no futuro de acordo com a escala de
classificagdo que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).
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Os valores divulgados:

e ndo tém em conta comissdes de subscricdo ou de resgate eventualmente devidas;

e sdo deduzidos da fiscalidade suportada pelo Fundo até 30/06/2015;

e ndo tém em consideragdo o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos
rendimentos auferidos apds 01/07/2015 até ao momento de resgate.

Indicador Sumario de Risco

Baixo Risco Elevado Risco
d »
] >
Remunerag¢do potencialmente Remuneragdo potencialmente
mais baixa mais elevada

O indicador de risco pressupée que o produto é detido durante 90 dias (prazo de investimento
recomendado).

O risco efetivo pode variar significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido um
valor inferior.

O indicador sumario de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando comparado com
outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de flutuagGes dos
mercados. Classificamos este produto na categoria 1 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma categoria de risco
muito baixo.

Este produto ndo prevé qualquer prote¢do contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma
parte ou a totalidade do seu investimento.

Capitulo IV

Perfil do Investidor a que se dirige o Fundo
Sendo de risco baixo, o Fundo adequa-se a Clientes mais conservadores que tenham grande aversdo ao risco e/ou
necessidades de liquidez a curto prazo. O prazo de investimento aconselhado é de 90 dias.

Capitulo V
Regime Fiscal

1. Tributagdo na esfera do Fundo

¢ Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”)
O Fundo é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido do
exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas, bem como dos
rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissées que revertam a
seu favor.
As mais-valias dos ativos adquiridos antes de 1 de julho de 2015 s3do tributadas nos termos do regime em vigor até
30 de junho de 2015, considerando-se, para este efeito, como valor de realizagdo, o valor de mercado a 30 de junho
de 2015.
O Fundo est3d, ainda, sujeito as taxas de tributa¢cdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se isento
de qualquer derrama estadual ou municipal.
Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributdveis, caso os haja, de um ou mais dos 5
periodos de tributacdo posteriores. A dedugdo a efetuar em cada um dos periodos de tributagdo ndao pode exceder
0 montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel.
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e Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do Fundo, a taxa de 0,0025%.

2. Tributagdo dos participantes

No que diz respeito a tributagdo dos participantes, o regime fiscal aplicavel assenta numa légica de “tributacdo a
saida”.

A tributagdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a partir de 1 de julho
de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa da Unidade de Participa¢do é dada pela diferenga
entre o valor de alienacdo/resgate e o valor de aquisicdo/subscricio da UP, exceto quando as UP
adquiridas/subscritas antes de 1 de julho de 2015, em que a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa da UP,
é dada pela diferencga entre o valor de realizagdo e o valor da UP que reflita os pregos de mercado de 30 de junho de
2015 ou o valor de aquisi¢gdo/subscri¢do, caso este tenha sido superior.

2.1.Pessoas singulares

e Residentes
Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola
Os rendimentos distribuidos pelo Fundo e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-
valia estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o participante optar pelo seu
englobamento.
Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo autonoma, a taxa de 28%,
sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo de tributagdo, podendo o participante optar
pelo respetivo englobamento.

Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, tendo a
retengdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate ou com a transmissdao onerosa de UP concorrem para o lucro tributdvel,
aplicando-se as regras gerais dos Cadigos de IRC e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (“IRS”).

e Nao residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.
Quando as titulares pessoas singulares sejam residentes em pais, territorio ou regido sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area
das finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de UP s3o sujeitos a tributagao, por retencado
na fonte, a titulo definitivo a taxa de 35%. Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposicdo em
contas abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros ndo identificados, caso em que, exceto
quando seja identificado o beneficiario efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retencdo na fonte a titulo
definitivo a taxa de 35%.
Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissao onerosa da UP de unidades de participagdo, os mesmos
sdo tributados autonomamente a taxa de 28%.

2.2.Pessoas coletivas
e Residentes
Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a reten¢do na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido
a natureza de imposto por conta.
Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdao onerosa da UP concorrem para o
apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por
pessoas coletivas que beneficiem de isen¢do parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a reten¢do na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

e Nao residentes
Os rendimentos obtidos com as UP sdo isentos de IRC.
No caso de titulares pessoas coletivas residentes em pais, territorio ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favordvel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area das financas,
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os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de UP sdo sujeitos a tributacdo, por retencdo na fonte, a
titulo definitivo, a taxa de 35%.

Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais
titulares, mas por conta de terceiros ndo identificados, caso em que, exceto quando seja identificado o beneficiario
efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa de 35%.

Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de unidades de participacdo, os mesmos sdo
tributados autonomamente a taxa de 25%.

Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam detidas, direta ou indiretamente, em
mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territério nacional, exceto quando essa entidade
seja residente noutro Estado membro da Unido Europeia, num Estado membro do Espago Econdmico Europeu que
esteja vinculado a cooperagao administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da
Unido Europeia, ou num Estado com o qual tenha sido celebrado e vigore convengdo para evitar a dupla tributagdo
que preveja a troca de informagdes, os rendimentos decorrentes das unidades de participagdo estdo sujeitos a
tributacdo, por retengdo na fonte, a taxa de 25%.

Nota:

A descricdo, acima efetuada, do regime fiscal na esfera do Fundo e dos seus participantes, ndo dispensa a consulta da
legislacdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informagdo se mantenha inalterada
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Anexo 1
Agentes da CAIXA CENTRAL
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As Caixas de Crédito Agricola Mutuo, abaixo discriminadas, atuam na comercializagdo do Fundo por conta e sob

orientagdo da CAIXA CENTRAL, enquanto seus Agentes:

CCAM ACORES

CCAM LOURES, SINTRA E LITORAL

CCAM ALBUFEIRA

CCAM LOURINHA

CCAM ALCACER DO SAL E MONTEMOR-O-NOVO

CCAM MEDIO AVE

CCAM ALCOBAGA, CARTAXO, NAZARE, RIO MAIOR E SANTAREM

CCAM MORAVIS

CCAM ALENQUER CCAM NORDESTE ALENTEJANO

CCAM ALENTEJO CENTRAL CCAM NOROESTE

CCAM ALENTEJO SUL CCAM NORTE ALENTEJANO

CCAM ALGARVE CCAM OLIVEIRA DE AZEMEIS E ESTARREJA

CCAM ALJUSTREL E ALMODOVAR

CCAM OLIVEIRA DO BAIRRO, ALBERGARIA E SEVER

CCAM ALTO CAVADO E BASTO

CCAM PAREDES

CCAM ALTO DOURO

CCAM PERNES E ALCANHOES

CCAM AREA METROPOLITANA DO PORTO

CCAM PORTO DE MOS

CCAM AZAMBUIJA

CCAM POVOA DE VARZIM, VILA DO CONDE E ESPOSENDE

CCAM BAIRRADA E AGUIEIRA

CCAM REGIAO DO FUNDAO E SABUGAL

CCAM BAIXO MONDEGO

CCAM RIBATEJO NORTE E TRAMAGAL

CCAM BAIXO VOUGA

CCAM RIBATEJO SUL

CCAM BATALHA

CCAM SALVATERRA DE MAGOS

CCAM BEIRA BAIXA (SUL)

CCAM SAO TEOTONIO

CCAM BEIRA CENTRO

CCAM SERRA DA ESTRELA

CCAM BEIRA DOURO E LAFOES

CCAM SOBRAL DE MONTE AGRACO

CCAM CADAVAL

CCAM SOTAVENTO ALGARVIO

CCAM CALDAS DA RAINHA, OBIDOS E PENICHE

CCAM TERRA QUENTE

CCAM CANTANHEDE E MIRA

CCAM TERRAS DE SANTA MARIA

CCAM CENTRO LITORAL

CCAM TERRAS DE VIRIATO

CCAM COIMBRA

CCAM TERRAS DO ARADE

CCAM CORUCHE

CCAM TERRAS DO SOUSA, AVE, BASTO E TAMEGA

CCAM COSTA AZUL

CCAM TRAS-OS-MONTES E ALTO DOURO

CCAM COSTA VERDE

CCAM VAGOS

CCAM DOURO E COA

CCAM VALE DO DAO E ALTO VOUGA

CCAM DOURO E SABOR

CCAM VALE DO SOUSA E BAIXO TAMEGA

CCAM ELVAS, CAMPO MAIOR E BORBA

CCAM VALE DO TAVORA E DOURO

CCAM ENTRE TEJO E SADO

CCAM VILA FRANCA DE XIRA

CCAM ESTREMOZ, MONFORTE E ARRONCHES

CCAM VILA VERDE E TERRAS DO BOURO

CCAM GUADIANA INTERIOR

CCAM ZONA DO PINHAL
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Anexo 2

Divulgagao pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 82, nos 1,
2 e 2-A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.2, primeiro paragrafo, do
Regulamento (UE) 2020/852

Por “Investimento

< Nome do Produto: CA Monetario
Sustentavel” entende- . . . " .
se um investimento Identificador de entidade juridica (Cédigo LEl): 213800V6HJES8OG7SXR25
TR e Cddigo do Fundo (CMVM): 1131
econdmica que P . . . .
contribui para um Caracteristicas ambientais e/ou socClals

objetivo ambiental ou
social, desde que esse

investimento ndo . X L. ) ) ;
Este produto financeiro tem um objetivo de investimento sustentavel?

prejudique

significativamente L X J sim ® ~  Néo

nenhum objetivo

ambiental ou social e

qua as empresas Dedicara no minimo a investimentos Promove caracteristicas ambientais/sociais (A/S) e, emborz
beneficiarias do sustentaveis com objetivo ambiental: % nao tenha como objetivo um investimento sustentavel
investimento respeitem dedicara uma propor¢do minima de 1% a investimentos
préticas de boa sustentaveis

governagao. em atividades econdémicas

qualificadas como sustentaveis do

. ) ponto de vista ambiental ao abrigo da
A taxonomia da UE é um e econdmicas qualificadas como sustentdveis do

Sistema de classificagao ponto de vista ambiental ao abrigo da

previsto no Regulamento em atividades econémicas que n3o taxonomia da UE
(UE) 2020/852, que

com um objetivo ambiental em atividades

sdo qualificadas como sustentaveis
estabelece uma lista de do ponto de vista ambiental ao abrigo X em atividades econdmicas que ndo sdo

atividades econémicas AR e ¢ UE q.ualificad.as como sus.tentéveis do pgnto de
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao abrigo da taxonomia da UE
vista ambiental. Este

regulamento ndo

estabelece uma lista de com um objetivo social

atividades econémicas

socialmente sustentaveis.

Os investimentos Realizara um nivel minimo de investimentos Promove caracteristicas (A/S), mas nd3o realizara

sustentaveis com um sustentdveis com objetivo social: % quaisquer investimentos sustentdaveis
objetivo ambiental podem

estar harmonizados ou
ndo com a taxonomia.
‘\“:’ Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto
A IMGA, na gestdo do Fundo, tem em conta critérios financeiros e de sustentabilidade de forma a
integrar critérios ambientais, sociais e de boa governagdo nos seus investimentos. Para tal, dedica
especial atengdo as seguintes caracteristicas ESG (Ambientais, Sociais e Governance):
i. No ambito da sustentabilidade ambiental: Procura caracteristicas que promovam a mitigacdo e
adaptacdo as mudangas climaticas, através da analise dos seus investimentos ao nivel da gestao,
prevencdo e controlo da poluicdo, eficiéncia na utilizacdo das matérias-primas, nomeadamente dos
recursos hidricos e recursos escassos, protecdo e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas, e
através da forma como cada emitente gere o seu impacto no ecossistema e vida selvagem.
ii. No ambito da sustentabilidade social: Sdo tidos em conta fatores como o respeito pelos direitos
humanos, com foco nas medidas tomadas para proteger os direitos civis e politicos, bem como os direitos
econdmicos, sociais e culturais, incluindo trabalho infantil e for¢ado, e a gestdo do capital humano e
relagdes laborais, que inclui a gestdo dos riscos relacionados com a escassez de mao de obra qualificada
por meio de programas de retencdo e recrutamento e programas de formacgdo. Inclui ainda quest&es
como a gestdo da liberdade sindical e ndo discriminagdo, bem como jornada de trabalho e salario minimo.
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Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma como sdo
realizadas as
caracteristicas

ambientais ou sociais
promovidas pelo

produto financeiro.
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[9]a]

Sao ainda consideradas questées relacionadas com a saude e seguranca no trabalho, nomeadamente a
forma como os emitentes gerem os riscos de acidentes de trabalho, ética empresarial, como o
cumprimento de praticas anticompetitivas, protecdo da propriedade intelectual, praticas contabilisticas
e fiscais. Inclui também a gestdo dos riscos relacionados com corrupgao.

iii.No ambito da governagdo: Fomento de boas praticas em termos de composicdo e estrutura e
funcionamento do d6rgdo de administracdo, incluindo independéncia dos membros e efetividade de
atuagdo do 6rgdo de fiscalizagdo, experiéncia e capacidade de lideranga do érgao de administragdo com
capacidade demonstrada quanto a representagdo e prestacdo de contas aos acionistas, estrutura de
remuneragdo, transparéncia de informagdo corporativa e existéncia de uma estrutura apropriada e
transparente para a gestdo de questdes ESG.

O Fundo adota o compromisso de reforgar a promogdo das caracteristicas ambientais e sociais através do
incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou emissdes que detenham uma classificacdo de
Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do Fundo.

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados conjuntamente
com os tradicionais critérios financeiros.

Quais sdo os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a concretiza¢éo de cada uma
das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

A incorporacdo de critérios ESG nas decisOes de investimento implica duas grandes componentes no
processo de investimento:

e Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas
receitas dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armas controversas, Tabaco
e Carvdo Térmico;

Reponderacdo positiva dos emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposi¢cdo

ambiental, governacdo e sustentabilidade (ESG).

De forma a alcangar uma percentagem minima em emitentes que cumpram os critérios ESG e rating
ESG definidos, sdo monitorizados um conjunto de indicadores, através da informacdo obtida através
de fornecedores externos independentes, lideres em pesquisa, classificagdo e andlise de ESG, que, nas
suas metodologias de avaliagdo, incorporam os objetivos definidos em termos de sustentabilidade
guer ambiental como social, sendo reponderados positivamente nas suas decisdes de investimento
os emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposi¢do ambiental, social ou governagao.

O rating reflete o risco ESG ndo gerido pelos emitentes, com base em indicadores considerados como
materiais para cada setor de atividade, de caracteristicas intrinsecas do préprio emitente e do seu
enquadramento em termos ESG dentro do setor em que se insere. Na atribui¢ao da notagao de rating
ESG a componente Governance é um elemento fundamental, sendo vista como um dos riscos mais
materiais, transversais a todos os setores de atividade. Praticas de governacdo incorretas ou
inapropriadas poderdo prejudicar significativamente a capacidade das empresas emitentes na
execucdo da sua estratégia de negdcio, incluindo estratégia ESG.

Quais s@o os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro pretende em parte
realizar e de que forma o investimento sustentdvel contribui para esses objetivos?

O Fundo adota o compromisso de reforgar a promogao das caracteristicas ambientais e sociais através
do incremento do seu nivel de investimento em emitente ou emissGes que detenham uma
classificagdo de Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do
Fundo.
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Os principais impactos

negativos devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das

decisdes de investimento
sobre os fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes

O Fundo alocard um minimo de 1% em investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental em
atividades econdmicas que ndo sdo qualificadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da EU, e também em investimentos socialmente sustentdveis.

A ponderacgdo das diversas dimensdes da sustentabilidade é determinada pelo setor de atividade em
que cada emitente se insere, dando maior peso aos setores mais relevantes para cada uma das
industrias.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro pretende realizar
em parte ndo prejudicam significativamente qualquer objetivo de investimento sustentdvel
em termos ambientais ou sociais?

De forma a garantir que os investimentos do Fundo considerados sustentdveis ndo prejudicam
significativamente qualquer outro objetivo de investimento sustentdvel, sdo analisados diversos
indicadores ambientais e sociais dos principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade,
nomeadamente todos os indicadores incluidos no quadro 1 e os indicadores dos quadros 2 e 3, cujo nivel
de cobertura de dados seja suficiente, do anexo | do Regulamento Delegado (EU) 2022/1288. Informagao

sociais e laborais, do adicional sobre o célculo destes indicadores esta disponivel em:
respeito dos direitos

humanos e da luta contra

a corrupgdo e o suborno. . . o ) .
https://www.imga.pt/media/6346/declaracao_pincipais_impactos_negativos_sustentabilidade.pdf

Adicionalmente, de forma a garantir que os investimentos do Fundo considerados sustentaveis ndo
prejudicam significativamente qualquer outro objetivo de investimento sustentavel, a Sociedade utiliza
critérios de exclusdo, analise de controvérsias, bem como repondera positivamente nas suas decisGes de
investimento os emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposi¢do ambiental, social ou
governagao.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade?

Nas andlises de investimento é efetuada uma monitorizacdo dos indicadores de impactos
negativos, andlise esta que ja estda incorporada nas nota¢des de rating ESG dos
fornecedores externos, relativamente a cada setor em que as empresas emitentes se
inserem e a fatores intrinsecos ao préprio emitente. O modelo de atribuigdo de rating, na
sua componente quantitativa, considera diversos indicadores de impactos negativos para
identificacdo dos critérios ESG mais relevantes para cada industria, tais como emissdes de
gases com efeitos de estufa categorias 1, 2 e 3, consumo de agua, etc. A materialidade
destes indicadores em cada setor de atividade é determinada com base em research,
incluindo informacdo obtida através do SASB (Sustainability Accounting Standards Board)
e do PRI (United Nations — Principles for Responsible Investment).

Como referido na questdo anterior, para os investimentos considerados sustentaveis, sdo

ainda considerados os indicadores de impactos negativos nos fatores de sustentabilidade

para efeito da verificagdo do cumprimento do critério “ndo prejudicam significativamente

qualquer objetivo de investimento sustentavel”. Nesta medida, sdo analisados os seguintes

indicadores ambientais e sociais:

i. Indicadores ambientais: A analise destes indicadores é efetuada comparativamente
com a média do referencial setorial determinado com base no universo de empresas
europeias e norte-americanas cotadas, nomeadamente no que se refere a emissdes de
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gases com efeitos de estufa (EmissGes GEE), procurando avaliar o alinhamento com
normas minimas aplicaveis a indices de referéncia da EU para a transi¢do climatica,
agua e residuos.

Do mesmo modo, ndo sdo consideradas sustentaveis entidades que tenham qualquer
atividade com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade
ou cujas atividades tenham impacto em espécies ameagadas, que provoquem a
degradacdo dos solos, desertificagdo, impermeabilizacdo dos solos, que estejam
envolvidas na fabrica¢do de pesticidas e outros produtos agroquimicos.

ii. Indicadores sociais: Também para os indicadores sociais se procura avaliar o
alinhamento com normas minimas aplicaveis a indices de referéncia da EU para a
transigdo climatica, nomeadamente o cumprimento dos principios do Pacto Global das
Nac¢des Unidas ou as Diretrizes da Organizacdo de Cooperagao e de Desenvolvimento
Econdmicos para as empresas multinacionais, o envolvimento em quaisquer atividades
relacionadas com armas controversas e producgdo de tabaco.

Ndo sdo igualmente consideradas sustentaveis entidades onde sejam detetadas
quaisquer situacoes de violagdo dos direitos humanos, normas laborais, diversidade e
corrupgao.

Ao nivel dos governos ndo poderdo ser considerados sustentaveis os investimentos em
paises sujeitos a violagdes de cariz social ou que ndo sejam considerados livres pela
anadlise de indicadores sobre liberdade de expressdo, direitos humanos, corrupgao,
estabilidade politica e Estado de direito, bem como aqueles que se encontram na lista
da UE de jurisdi¢gdes ndo cooperantes para efeitos fiscais.

Como foi acima referido, a mitigacdo dos eventuais impactos adversos é ainda feita através

da aplica¢do dos critérios de exclusdo bem como pela avaliagdo e seguimento de possiveis

controvérsias das empresas analisadas.

Como sdo os investimentos sustentdveis alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagées Unidas sobre Empresas
e Direitos Humanos? Informagées pormenorizadas:

Apenas sdo considerados como sustentdveis os investimentos em emitentes que ndo
apresentem situagOes de incumprimento relativo a qualquer uma das Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais ou dos Principios Orientadores das Na¢des Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos.

A IM Gestdo de Ativos é, desde fevereiro de 2021, participante do United Nations Global
Compact, comprometendo-se a alinhar a sua estratégia de modo a adotar e promover na
sua cultura e atividade diaria os 10 Principios do UN Global Compact em matéria de direitos
humanos, praticas laborais, protecdo ambiental e combate a corrupgdo, pelo que sao
apenas considerados como sustentaveis os investimentos em emitentes em que ndo
tenham sido identificadas situa¢des de non-compliance com algum destes principios.


https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants/143103
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants/143103
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Este produto financeiro considera os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

A estratégia de
investimento orienta as
decisGes de investimento
com base em fatores como
os objetivos de
investimento e a
tolerancia ao risco.

X Sim, o Fundo tem em consideragdo os principais impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade, integrando na metodologia de rating diversos indicadores
ambientais e sociais. A informagdo sobre os indicadores de sustentabilidade esta
incluida no anexo integrante na informagdo periédica do Fundo (Relatério e Contas
anual), que sera divulgada nos termos do artigo 112, n? 2 do Regulamento SFDR
(Regulamento (EU) 2019/2088).

Qual a estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?

O Fundo, na sua estratégia de investimento, tem em consideragdo critérios ambientais, sociais e de
governance, que lhe permite a identificagdo de riscos em matéria de sustentabilidade e que a ocorrerem
sejam suscetiveis de ter impacto no valor do investimento.

O Fundo adota o compromisso de reforgar a promogao das caracteristicas ambientais e sociais através do
incremento do seu nivel de investimento em emitentes ou emissGes que detenham uma classificacdo de
Rating ESG minima, com o objetivo global de uma melhoria do nivel do rating ESG do Fundo, uma
classificagdo positiva ao nivel do envolvimento em controvérsias e que ndo apresentem situagdes de
incumprimento relativamente aos Principios do UN Global Compact, as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais ou dos Principios Orientadores das NagGes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos.

A incorporagdo de critérios ESG nas decisGes de investimento implica duas grandes componentes no
processo de investimento:
e Exclusdo (negative screening) de setores controversos ou empresas que tenham a maioria das suas
receitas dependentes de negdcios especificos, nomeadamente Jogo, Armamento Pessoal e Tabaco;
e Reponderagdo positiva dos emitentes identificados com baixos riscos materiais de exposicdo
ambiental, governagdo e sustentabilidade (ESG).

Os critérios ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, sdo incorporados conjuntamente
com os tradicionais critérios financeiros.

Quais sdo os elementos obrigatorios da estratégia de investimento utilizados para selecionar os
investimentos a realizar para alcangar cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas
por este produto financeiro?

Os elementos obrigatdrios utilizados para selecionar os investimentos a realizar com o objetivo de
promocdo de caracteristicas ambientais e/ou sociais e de governagdo sdo os descritos anteriormente,
nomeadamente:
e  Critérios de exclusdo: Onde se excluem do universo de investimento os emitentes que obtenham a
maioria das suas receitas nas atividades referidas no ponto anterior;
e  Qualificagdo com Rating minimo ESG (apenas aplicavel a emitentes privados) e ndo envolvimento
em controvérsias consideradas com risco significativo, nomeadamente relacionadas com situacdes
de incumprimento com os Principios e Diretrizes descritos anteriormente.
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As praticas de boa
governagao assentam na
solidez das estruturas de
gestdo, das relagOes
laborais e das praticas de
remunerag¢do do pessoal
e no cumprimento das
obrigagoes fiscais.

Ndo obstante, podem ainda ser considerados como investimentos que cumprem as caracteristicas
ambientais e/ou sociais promovidas pelo Fundo as emissGes de emitentes ndo qualificados como
sustentdveis ou sem notagdo de rating ESG atribuida desde que estas emissdes sejam classificadas como
verdes, sociais ou sustentaveis (sustainable, green e social bonds).

Relativamente ao investimento em Organismos de Investimento Coletivo (Fundo), os mesmos deverao ser
maioritariamente constituidos ao abrigo dos artigos 82 ou 92 do Regulamento SFDR (Regulamento (EU)
2019/2088), sendo considerado como sustentdvel a quota-parte da participagdo detida no mesmo que
seja qualificada como tal.

Qual foi o compromisso assumido em termos de taxa minima para reduzir o @mbito dos investimentos
considerados antes da aplicagdo dessa estratégia de investimento?

Ndo esta assumido um compromisso de uma taxa minima de redugdo dos investimentos considerados
antes da aplicagdo da estratégia de investimento.

Que politica é implementada para avaliar as prdticas de boa governagdo das empresas beneficidrias do

investimento?

Na atribuicdo da notagdo de rating ESG a componente Governance é um elemento fundamental, sendo

vista como um dos riscos mais materiais, transversais a todos os setores de atividade. Praticas de

governagdo incorretas ou inapropriadas poderdo prejudicar significativamente a capacidade das
empresas emitentes na execuc¢do da sua estratégia de negdcio, incluindo estratégia ESG. Assim, sdo tidos
em conta os seguintes fatores:

e Fomento de boas praticas em termos de composi¢cdo e estrutura e funcionamento do 6rgao de
administracdo, incluindo independéncia dos membros e efetividade de atuacdo do érgdo de
fiscalizagdo, experiéncia e capacidade de lideranca do dérgao de administracdo com capacidade
demonstrada quanto a representacdo e prestacdo de contas aos acionistas;

e  Estrutura de remuneragdo;

e  Transparéncia de informagdo corporativa;

e  Existéncia de uma estrutura apropriada e transparente para a gestdo de questdes ESG.
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As atividades alinhadas

pela taxonomia sdo

expressas em

percentagem do seguinte:

- Volume de negécios,
refletindo a parte das
receitas provenientes
das atividades
ecoldgicas das
sociedades beneficidrias
do investimento;

- Despesas de capital
(CapEx), mostrando os
investimentos
ecologicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, por
exemplo, com vista a
transi¢cdo para uma
economia verde;

- Despesas operacionais
(OpEXx), refletindo as
atividades operacionais
ecologicas das empresas
beneficidrias do
investimento.
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Que alocagao de ativos esta prevista para este produto financeiro?

O Fundo investira um minimo de 10% em emitentes que, no entendimento da Sociedade Gestora,
promovam caracteristicas ambientais e/ou sociais.

Desse modo um minimo de 10% do total dos investimentos do Fundo serdo investimentos alinhados
com caracteristicas ambientais e/ou sociais, como tal enquadrados na categoria #1, sendo a proporg¢ao
remanescente enquadrada na categoria #2 “Outros”. Um minimo de 1% serdo considerados como
“sustentaveis”, de acordo com a categoria #1A, ndo existindo, no entanto, um compromisso inicial
minimo de que os mesmos sejam feitos em atividades que contribuam para um objetivo ambiental (de
acordo com a taxonomia da EU) ou social.

J_ #1A Sustentaveis

. —|— #1B Outras caracteristicas E/S
Investimentos

#2 Outros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcangar
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:

- A subcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos ambientais ou
sociais.

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas

ambientais ou sociais que ndo sao qualificados como investimentos sustentaveis.

De que forma a utilizagdo de derivados contribui para alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro?

As operagdes com instrumentos financeiros derivados ndo alteram as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo Fundo.
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Para cumprir a
taxonomia da EU, os
critérios aplicaveis ao
gas  fossil incluem
limitagdes das emissdes
e a transicdo para
energias renovaveis ou
combustiveis
hipocarboénicos até ao
final de 2023. No que
respeita a  energia
nuclear, os critérios
incluem normas
exaustivas em matéria
de seguranga e de
gestdo de residuos.

As atividades
capacitantes permitem

diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.

As atividades de
transicao sdo atividades
para as quais ainda ndo
existem alternativas
hipocarbodnicas e que,
entre outras,

apresentam niveis de
emissOes de gases com
efeito de estufa que
correspondem ao
melhor desempenho.

ra
Sdo investimentos

sustentdveis com um
objetivo ambiental que
ndo tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econédmicas

sustentdveis do ponto
de vista ambiental no
ambito da taxonomia a
da EU.
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Em que medida, no minimo, estdo os investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental

&2  alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo ndo estabeleceu um minimo para investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental
alinhados com a taxonomia da EU.

O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas féssil e/ou a energia
nuclear que cumprem a taxonomia da UE*?

Sim:

Gas fossil Energia nuclear
Nao
X

Os dois grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem minima de investimentos alinhados com
a taxonomia da UE. Uma vez que ndo existe uma metodologia adequada para determinar o alinhamento
pela taxonomia das obrigagdes soberanas*, o primeiro grdfico mostra o alinhamento com a taxonomia a
respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obriga¢ées soberanas, enquanto o
segundo apresenta o alinhamento pela taxonomia apenas em relagdo aos investimentos do produto
financeiro que ndo sejam obrigagdes soberanas.

2. Investimentos alinhados com a taxonomia,
excluindo as obrigacdes soberanas*

1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
incluindo as obriga¢des soberanas*

0%
. el . el (]
= Alinhado com a taxonomia: gas fossil 0% = Alinhado com a taxonomia: gés fossil
= Alinhado com a taxonomia: energia = Alinhado com a taxonomia: energia
nuclear nuclear
= Alinhado com a taxonomia = Alinhado com a taxonomia (excluindo
100%

(excluindo o gés e a energia nuclear) 100% 0 gés e a energia nuclear)

N&o alinhado com a taxonomia N&o alinhado com a taxonomia

Este grafico representa 100% dos investimentos totais.

* Para efeitos destes grdficos, as «obrigar¢oes soberanas» devem entender-se todas as exposi¢oes
soberana.

Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢cao e capacitantes?
O Fundo ndo estabeleceu uma percentagem minima de investimentos em atividades de
transigcdo e capacitantes.

Qual é a percentagem minima de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental

que nao estado alinhados com a taxonomia da UE?

O Fundo ndo estabeleceu uma percentagem minima de investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental ndo alinhados com a taxonomia da EU.

fua

@ Qual é a percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis?
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1 As atividades relacionadas com o gds fdssil e/ou nuclear sé respeitardo a taxonomia da EU se contribuirem para limitar
as alteragdes climaticas (“mitigacdo das alteracGes climaticas”) e ndo prejudicarem significativamente qualquer objetivo
da taxonomia EU — ver nota explicativa na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as atividades econémicas nos
dominios do gas féssil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da EU s&o definidos no Regulamento Delegado (EU)
2022/1214 da Comiss3o.
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O Fundo ndo estabeleceu uma percentagem minima de investimentos socialmente sustentaveis.

Que investimentos estdo incluidos na categoria «#2 Outros», qual é a sua finalidade, e foram
aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental ou social?

N
[0

Ve

Os investimentos na categoria “#2 Outros” incluem depdsitos em instituigdes financeiras sem
notagdo de rating ESG atribuida ou sem dados disponiveis que permitam a sua qualificacdo
como alinhadas com caracteristicas A/S , a¢bes e/ou obrigacdes de emitentes nas mesmas
condi¢Ges e a quota-parte do investimento em Organismos Fundo que ndo cumpram esta
qualificagdo, mantendo os limites estabelecidos na politica de investimentos, mas procurando,
sempre que possivel, que os mesmos integrem riscos em matéria de sustentabilidade e aferindo
0s principais impactos negativos.

Estes investimentos tém como finalidade a diversificacdo da carteira de ativos perante a
necessidade de informagdo em matéria ESG ainda ndo disponivel para uma parte muito
significativa dos emitentes do universo de investimento em que o Fundo se enquadra,
procurando que esta componente seja cada vez menos representativa a medida que esta
informacdo venha a ser disponibilizada para o mercado.

Foi designado um indice de referenda especifico para determinar se este produto financeiro esta
alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que promove?

N3o foi designado um indice especifico como indice de referéncia para determinar se o Fundo esta
alinhado com as caracteristicas ambientais e/ou sociais que promove.

De que forma é assegurado o alinhamento continuo do indice de referéncia com cada uma das
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro?
N/A

De que forma é continuamente assegurado o alinhamento da estratégia de investimento com a
metodologia do indice?
N/A

De que forma o indice de referéncia designado difere de um indice geral de mercado relevante?
N/A

Onde pode ser consultada a metodologia utilizada para o cdlculo do indice designado?
N/A

@ Onde posso obter mais informagoes especificas sobre o produto na internet?
E possivel obter mais informagdes especificas sobre o produto no sitio Web:

Informagdes especificas sobre este Fundo podem ser consultadas em www.imga.pt.
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