DECLARACAO SOBRE OS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS DAS
|ﬁ CAGeSt DECISOES DE INVESTIMENTO SOBRE OS INDICADORES DE
| SUSTENTABILIDADE ANO 2023

A CA Gest - SGOIC, S.A (adiante, “CA Gest”), Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, também autorizada para a actividade de Gestdo Discricionaria de Carteiras por Conta
de Outrem, cédigo LEI 2138001NLZVLQMKIPO73, vem por este meio informar o mercado da sua
Declaracdo Sobre os Principais Impactos Negativos das suas Decis6es de Investimento Sobre os
Indicadores de Sustentabilidade.

| RESUMO DA DECLARAGAO

A presente Declaragdo sobre os Principais Impactos Negativos nos Indicadores de Sustentabilidade
abrange o periodo de referéncia de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2023 e foi aprovada pelo
Conselho de Administracdo da CA Gest em 28/06/2024.

De acordo com o disposto no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 27 de Novembro de 2019 (Regulamento SFDR) relativo a divulga¢do de informagdes relacionadas
com a sustentabilidade no sector financeiro, com a presente Declaragdo pretende-se promover a
transparéncia sobre a forma como a CA Gest integra os riscos de sustentabilidade no processo de
tomada de decisdo de investimento.

A CA Gest enquanto entidade que actua nos mercados financeiros tem noc¢ao da responsabilidade
implicita ao nivel da adop¢do de comportamentos socialmente responsaveis e reforca a
importancia estratégica que a incorporacdo de Indicadores ESG (“Environmental, Social and
Governance") assume no processo de investimento.

No ambito da prossecugao das suas actividades, seja na gestdo de OIC, seja na actividade de gestdo
discriciondria de carteiras por conta de outrém, os principais impactos negativos das decisGes de
investimento sobre os Indicadores de sustentabilidade sdo tidos em conta.

Para este efeito, consideram-se os impactos negativos das decisdes de investimento ao nivel das
entidades, medindo e monitorizando o potencial impacto agregado para os diferentes Indicadores
de sustentabilidade. Desta forma, as decisdes de investimento sdo precedidas de uma andlise
rigorosa ao seu impacto directo.

No presente documento, responde-se aos requisitos de reporte a nivel de entidade, considerando
os Regulatory Technical Standards (adiante “RTS”) para a divulgacdo dos Principais Impactos
Negativos.

Adicionalmente, para o conjunto de indicadores obrigatérios, estdo presentes um conjunto de
medidas adoptadas e planeadas com o objectivo de diminuir ou evitar os impactos negativos dos
investimentos potenciais ou realizados.

A CA Gest aprovou a Politica ESG em 10 de Margo de 2021, sendo divulgada internamente a todos
os colaboradores em 11 de Marco de 2021. Na mesma data 10/03/2021 o Conselho de
Administracdo designou um responsavel ESG para assumir as responsabilidades atinentes a
temadtica ESG e devidas atribui¢des funcionais definidas nos normativos internos a este respeito.

As politicas e os processos relacionados com a sustentabilidade foram sendo publicadas a medida
da sua aprovacao e implementacao no website da CA Gest em:
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https://www.creditoagricola.pt/institucional/o-grupo-ca/empresas-participadas/ca-
gesti#sustentabilidade-section.

Il DESCRICAO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS NOS INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE

Os indicadores obrigatdrios definidos pelo Regulamento SFDR sdo apresentados na tabela 1 infra,
onde se pormenorizam os resultados e detalhe das medidas adoptadas, com a respectiva
explicacao.

Estes indicadores estdo a ser considerados na actividade global de gestdo realizada pela CA Gest
por forma a garantir que o impacto negativo nos indicadores de sustentabilidade seja sempre tido
em consideragao.

A monitorizagdo dos principais impactos negativos é realizada a diversos niveis, estando ainda
condicionada a disponibilidade de dados agregados e abrangentes que possibilite esta observacado
em pleno. Com o intuito de aumentar a robustez do processo de decisdo de investimento e a
integracao dos indicadores dos principais impactos negativos com o alinhamento da metodologia
ESG, o primeiro pilar de observacdo assenta nas emissdes de gases com efeitos de estufa. A CA Gest
considera que é um dos indicadores que maior robustez apresenta, actualmente, e que permite,
ainda, uma adequada comparabilidade entre emitentes de uma forma integrada e objectiva,
procurando sempre a identificacdo daqueles que apresentem desvios significativos face aos seus
comparaveis sectoriais, visando a sua restricao do espectro de investimento.

O gestor no ambito da seleccdo de investimento terd, ainda, em consideragdo um conjunto de
principios que visam minimizar, sempre que possivel, os potenciais impactos negativos. Assim
sendo, sdo adoptadas exclusdes de investimento alicercadas em consonancia com as normas
internacionais e assente numa metodologia que norteia a selecgdo do investimento de acordo com
as diversas tipologias de Activos elegiveis.

Para além dos indicadores obrigatérios e dos dois indicadores opcionais infra mencionados, a CA
Gest ndo ird, por agora, considerar outros indicadores no periodo de referéncia.

A CA Gest tem como objectivo melhorar os investimentos sustentaveis nos indicadores divulgados.

Il OUTROS INDICADORES ADICIONAIS PARA ALEM DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS
OBRIGATORIOS DE SUSTENTABILIDADE

Para além dos indicadores obrigatérios mencionados na Tabela 1 a CA Gest divulga dois indicadores
adicionais, sendo que os mesmos também serao divulgados de acordo com a sua disponibilidade e
significancia, tais como:

- Indicador 13 presente na Tabela 2 - corresponde ao racio de residuos ndo reciclados (Agua,
residuos e emissGes materiais);

- Indicador 10 presente na Tabela 3 - corresponde a auséncia de diligéncia devida (Direitos
Humanos).
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Tabela 1

INDICADORES SOBRE O CLIMA E OUTROS INDICADORES RELACIONADOS COM O AMBIENTE

. . - s Impacto Impacto [ano | Medidas adoptadas, medidas planeadas e .
Indicador negativo de sustentabilidade Métrica L. , . . Explicagao
& [ano 2023] 2022] metas para o proximo periodo de referéncia plicag
Emissdes de GEE de categoria 1 9175788 18 526.08 PAI 1 - EmissBes de gases de efeito estufa
(tCO2e) ! ! (em toneladas de didxido de carbono)
Emissdes de GEE de categoria 2 ; ; geradas pelos investimentos realizados
1. Emissdes de GEE (tCO2e) 13 347,47 2274,57 nas diferentes categorias (”scopes”).
Emissdes de GEE de categoria 3 i i |l0/objectivlconsiste na reducao des emissdesaol| L oa. ool Indicador 7a escala Fdos
(tCcO2e) 915118,84 102 265,28 g ! . .ug - ! investimentos é relevante. PAl 2 - Pegada
' ' longo do tempo, monitorizando o alinhamento B eI CRR esEs eSS (&
Total das emissdes de GEE (tCO2e) | 1 034 797,26' | 123 065,93' |com o previsto no acordo de Paris. Andlise no p .
momento da selecgdo de novos emitentes e WIReRS €3 CHID o Ehes)
2. Pegada de carbono Pegada de carbono (tCO2e/EUR M) | 842,66 862,73 ¢ , . .. | ajustado por milhdo de EVIC (“Enterprise
acompanhamento continuo dos emitentes ja . . -
. Value” incluindo liquidez). PAI 3 -
presentes em carteira. . o
, - ~_ | Intensidade da emissdao de gases de
A nivel das empresas, assistiu-se a uma redugdo . . .
. . efeito estufa das empresas investidas
L 3. Intensidade  de da pegada de carbono e da intensidade de o
Emissdes de <50 de GEE das | 'Mtensidade de emissdo de GEE das emissBes (em toneladas de diéxido de carbono)
gases com efeito emissao  de L ‘as empresas beneficiarias do| 802051 1303.69' ' ajustada por milhdo de receitas (PAI 3).
empresas beneficidrias | . . ! !
de estufa doi . investimento (tCO2e/EUR M)
g investimento Cobertura em 2023 do indicador 1: 100%
Cobertura em 2023 do indicador 2 e 3:
89,1%.
. . A propor¢gdo do investimento em
Pretende reduzir-se a exposi¢do percentual de . .
~ . , .| empresas com receitas nos combustiveis
produgdo e consumo de energias ndo renovaveis | ., . . .
- . . . . . fosseis registou uma descida.
4. Exposi¢do a empresas | Quota-parte dos investimentos em ao longo do tempo quer no investimento directo, . .
i i = - . Foi reduzida para cerca de metade a
que operam no sector | empresas que operam no sector | 13,67% 25,41% em termos da seleccdo de acgdes e emitentes . .
PN S . . : L exposicdo a empresas com receitas
dos combustiveis fosseis | dos combustiveis fésseis empresariais, quer no investimento indirecto, . . e
. . relacionadas com combustiveis fésseis.
por via dos fundos e ETFs escolhidos
f ial te artigo 82 ou 92 SFDR). -
it e e ) Cobertura em 2023 do indicador: 76,8%
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. . - _ Impacto Impacto [ano | Medidas adoptadas, medidas planeadas e .
Indicador negativo de sustentabilidade Meétrica L . , . . Explicagao
g [ano 2023] 2022] metas para o proximo periodo de referéncia plicag
ota-parte do consumo e da
Qu E ! . - Verificou-se um ligeiro aumento de 2022
produ¢do de energias nao , .
L para 2023, que podera ser explicado,
renovaveis das empresas
L . . quer pela troca do fornecedor de dados,
5. Quota-parte  do | beneficiarias do investimento a N
~ . . i i quer pela alteragdo no grau de cobertura
consumo e produgdo de | partir de fontes de energia ndo | 74,41% 68,11% . .
. ~ . .. ~ no que diz respeito ao PAI 5, o que reduz
energias ndo renovaveis | renovaveis, em comparagdo com . .
A . parcialmente a sua comparabilidade.
as fontes de energias renovaveis,
expressa em percentagem do total .
. Cobertura do indicador em 2023: 57,9%
das fontes de energia (MWh, %) ?
As empresas investidas registaram uma
reducdo do consumo de energia nos
. O objectivo consiste na redu¢do da intensidade | sectores com elevado impacto climatico
. Consumo de energia em GWh por . -
6. Intensidade do - . do consumo de energia ao longo do tempo, | comparativamente a 2022.
. cada milhdo de euros de receitas . ~ i =
consumo de energia por . i i estabelecendo o alinhamento com o acordo de | A redugdo verificou-se, ndo apenas pela
de empresas beneficidrias do|0,43 31,34 h = - At A ] o
sector com elevado|. . Paris. Sdo analisados os dados histdricos e |troca de fonte de informagdo, mas
. s investimento, por setor com . L . . ~
impacto climatico elevado impacto climético respectivas projec¢des/objectivos dos | porque, de facto, existiu uma redugdo
P emitentes, identificando dados atipicos. significativa entre 2022 e 2023.
Cobertura do indicador em 2023: 56,1%
Assistiu-se a uma redugdo significativa de
actividades com impacto negativo em
Quota-parte dos investimentos em zonas sensiveis do ponto de vista da
empresas beneficidrias do biodiversidade entre 2022 e 2023.
investimento que possuem Contudo, a fraca representatividade do
7. Actividades com |instalagdes/operacdes localizadas Indicador ainda com cobertura reduzida na | indicador (cobertura ainda muito baixa)
impacto negativo em | no interior ou préximo de zonas Bloomberg (1,7% no segmento de empresas) | ndo permite tecer uma comparagdo
Biodiversidade zonas sensiveis do ponto | sensiveis do ponto de vista da|55,00% ' 97,97% ' retira qualidade ao numero apresentado. | totalmente fidvel.
de vista da | diversidade, quando as actividades Procurar-se-a no futuro melhorar a cobertura | Para além da troca de fonte de
biodiversidade dessas empresas beneficiarias do juntamente com o fornecedor de ESG. informagdo poder impactar a alteragdo
investimento tiverem um impacto preconizada, verificou-se ainda assim,
negativo nessas zonas (0/1) uma redugdo significativa de 2022 para
(0=N&o; 1=Sim) 2023.
Cobertura do indicador em 2023: 1,7%
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DE SUSTENTABILIDADE ANO 2023

Impacto

Impacto [ano

Medidas adoptadas, medidas planeadas e

Indicador negativo de sustentabilidade Meétrica L . , . . Explicagao
& [ano 2023] 2022] metas para o proximo periodo de referéncia plicag
Assistiu-se a um aumento consideravel
das toneladas de emissGes libertadas
- . ara o meio aqudtico por milhdo
Toneladas de emissdes para o meio p . q .p .
L. . L . " - investido. Contudo, os baixos niveis de
aquatico provenientes de O objectivo consiste na redugdo das emissdes . . .
N . s . " cobertura evidenciados pelos dois
. 8. Emissdes para o meio | empresas beneficidrias do i i para o meio aqudtico ao longo do tempo. A .
Agua - . . L 8,75 0,07 L fornecedores de dados ESG utilizados em
aquatico investimento por cada milhdo de cobertura deste indicador encontra-se nos 6,9% .
. . . . 2022 (S&P Capital) e 2023 (Bloomberg)
euros investido, expressas em do total de emitentes empresariais. ~ .
4 ndao  permitem  estabelecer uma
média ponderada N
tendéncia clara.
Cobertura do indicador em 2023: 6,9%
Assistiu-se a uma reducgdo significativa
Toneladas de residuos perigosos e entre 2022 e 2023. Contudo, a
9. Récio de residuos residuos radioactivos gerados O objectivo consiste na redug¢do de residuos | representatividade do indicador
, s , pelas empresas beneficiarias do i i perigosos ao longo do tempo. A cobertura é | (cobertura média/baixa) ndo permite
Residuos perigosos e de residuos | . . s 4,45 19,29 . ~
radioactivos investimento por cada milhdo de moderada (apenas cerca de 1/3 dos emitentes [ tecer uma comparagdo totalmente
euros investido, expressas em empresariais). fidvel.

média ponderada.

Cobertura do indicador em 2023: 35%
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INDICADORES RELACIONADOS COM AS QUESTOES SOCIAIS E LABORAIS, O RESPEITO PELOS DIREITOS HUMANOS E A LUTA CONTRA A CORRUPGCAO E O SUBORNO

. . - _ Impacto | Impacto Medidas adoptadas, medidas planeadas e metas .
Indicador negativo de sustentabilidade | Métrica [ano [ano L . " . . Explicagao
2023] 2022] para o préximo periodo de referéncia
10. Violagbes dos
principios UN Capital Assistiu-se a um aumento ligeiro de 2022
Cs)mpa.ct € das Quota-parte  dos investimentos em Sempre que seja identificada uma entidade que nao para 2023 (,de 0’22% PEIE) S0 [P CID
Directrizes da L . . . . L qual podera ser explicado pelo aumento da
. empresas beneficiarias do investimento que esteja em cumprimento com os principios e normas o
Organizagdo para a . . . ~ o i o i | ionais das NacBes Unidas e comparaveis. a cobertura do indicador. A Bloomberg
Cooperagdo e es'tlv?r?m envolvidas ef“ vplagoes dos|5,01%" 10,22% |nternac!or'1a|s' . . ‘p '~ | apresenta ja uma cobertura de 82,3% do
Desenvolvimento principios UNGC ou das Dlrgctrl.zes da OCDE me§ma e.smallzada para analise e potencial restricao e g —
Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais ao investimento.
para as Empresas Cobertura do indicador em 2023: 71,7%
Multinacionais
Quota-parte  dos investimentos em
empresas beneficiarias do investimento que
Questdes ndo possuem politicas de controlo da
sociais e conformidade com os principios UNGC ou
laborais 11. Falta de processos | com as Directrizes da OCDE para as Assistiu-se a uma deterioragdo marcada do
e mecanismos de | Empresas Multinacionais ou mecanismos de "score" muito embora o aumento da
controlo da | tratamento de queixas/ reclamagdes Sempre que seja identificada uma entidade que nao | representatividade do indicador per si
conformidade com os | referentes a violagdes dos principios UNGC esteja em cumprimento com os principios e normas | possa ter contribuido de forma material
principios  UNGC ou[ou das Directrizes da OCDE para as|61,50' |84,99° internacionais das Nagdes Unidas e comparaveis, a | para essa situagdo. A Bloomberg apresenta
com as Directrizes da | Empresas Multinacionais (Pontuagdo (%)) mesma é sinalizada para analise e potencial restricdo | j4 uma cobertura de 91,8% do segmento
OCDE para as | Sendo que: ao investimento. empresas.
Empresas 0% =a empresa ndo cumpre com o0S
Multinacionais principios do UNGC Cobertura do indicador em 2023: 94,7%
50% = a empresa mae com os principios do
UNGC
100% =a empresa cumpre os principios do
UNGC
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Impacto | Impacto . .
. . - s P P Medidas adoptadas, medidas planeadas e metas ..
Indicador negativo de sustentabilidade | Métrica [ano [ano ara o préximo periodo de referéncia Explicagao
2023] 2022 [P?@°P P
O acompanhamento deste indicador permite
. . identificar emitentes e entidades que se afastem de . . .
12. Disparidades . . . . N . o q | Ograu de disparidade reduziu-se de forma
- Média das disparidades salariais entre padrdes considerados equitativos. Em combinagao .,
salariais entre homens ~ . i i (s - [ assinavel de 2022 para 2023.
.| homens e mulheres ndo ajustadas das|4,33%' |13,66%' | com a andlise de outros indicadores podera resultar
€ mulheres ndo empresas beneficidrias do investimento (%) em futuras limitagGes de investimento. O objectivo
ajustadas P ? ¢ N ’ ) Cobertura do indicador em 2023: 16%
estabelece uma evolugao ao longo do tempo que
reflicta uma maior igualdade.
Existem diferentes graus de cobertura para
O acompanhamento deste indicador permite | este indicador entre as duas fontes de
Racio médio de mulheres/homens nos identificar emitentes e entidades que se afastem de | informagdo utilizadas (em 2022 e 2023) o
13. Diversidade de | conselhos de administragdo das empresas padrdes considerados equitativos. Em combinagdo | que podera ajudar a explicar o menor racio
género nos conselhos | beneficidrias do investimento, expresso em | 39,51% ' [ 69,44% ' | com a analise de outros indicadores podera resultar [ de  mulheres nos  conselhos de
de administragdo percentagem da totalidade dos membros do em futuras limitagdes de investimento. O objectivo [ administracdo na informagdo mais recente
conselho de administragdo (%) estabelece uma evolugdo ao longo do tempo que | (2023).
reflicta uma maior igualdade.
Cobertura do indicador em 2023: 84,8%
14. Exposi¢ao a armas
controversas  (minas | Quota-parte  dos  investimentos em Este indicador consta da lista de exclusGes de Manteve-se a exposi¢do a zero em
antipessoais, munigdes | empresas beneficidrias do investimento investimento. armamento controverso.
~ . . 0,00% |0,00% z ) . . .
de fragmentacgdo, | envolvidas no fabrico ou na venda de armas E vedado o investimento em entidades envolvidas
armas quimicas e | controversas na produgdo ou venda de armamento. Cobertura do indicador em 2023: 71,7%

armas bioldgicas)
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DECLARAGAO SOBRE OS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS DAS DECISOES DE INVESTIMENTO SOBRE OS INDICADORES

Indicador negativo de Métrica Impacto Impacto Medidas adoptadas, medidas planeadas e Explicacio
sustentabilidade [ano 2023] [ano 2022] metas para o préximo periodo de referéncia plicag
PAI 15 — EmissGes de gases de efeito estufa
em toneladas de diéxido de carbono) dos
Intensidade de emissdo de GEE dos . . ( , . ! ,XI )
, s Indicador ainda N . - N paises onde estdo sediadas as empresas alvo
. paises beneficidrios do O objectivo consiste na redugdo das emissoes . . . .
. . |115. Intensidade de]|. . i sem de investimento, ajustado pelo respectivo PIB.
Ambientais - investimento. (ponderado por a| 132,27 . - ao longo do tempo, estabelecendo o . N . .
emissdo de GEE o . disponibilidade . . Sem informagdo relativamente a 2022, nao é
exposigdo em carteira) de dados alinhamento com o acordo de Paris. ossivel analisar a mitizacio do risco
tCO2e/ GDP (EUR mn) i = '
Cobertura do indicador em 2023: 100%.
Ndmero de paises beneficiarios do
investimento que registam A fonte de dados Bloomberg considera ndao
violagbes de normas sociais (em existirem violagdes das normas sociais nos
16. Paises | termos absolutos e relativos — . . paises onde as empresas investidas estdo
. - . , Indicador ainda . ~ . ~
beneficiarios do | divisdo pelo nimero total de paises L . . | sediadas. Uma vez que ndo existia informagdo
. . . L . . . i sem Caso um pais seja identificado, o mesmo serd . . , :
Sociais investimento sujeitos | beneficidrios do investimento), tal | 0 . - . . . relativamente a 2022, nao é possivel analisar
. o . . disponibilidade algo de restrigdo a futuros investimentos. e . . s
a violagdes de cariz | como preconizadas em tratados e de dados a mitigagdo do risco relativo ao indicador em
social convengles internacionais, nos causa.
principios das NagGes Unidas e,
quando aplicavel, na legislagao Cobertura do indicador em 2023: 100%
nacional.
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INDICADORES APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM ACTIVOS IMOBILIARIOS

. . - _ Impacto Impacto Medidas adoptadas, medidas planeadas e metas .
Indicador negativo de sustentabilidade Meétrica e 2 N Explicagao
g [ano 2023] [ano 2022] | para o préximo periodo de referéncia plicag
Quota-parte dos
17. Exposicao a | investimentos em activos ~ . oo .
.o . R el . Ndo apresentamos activos Imobiliarios envolvidos na
Combustiveis combustiveis fosseis | imobilidrios envolvidos na ~ ~
. , . N 0,00 0,00 extracg¢dao, armazenamento, transporte ou produgdo
fosseis através de activos | extracgdo, armazenamento, PP
. e ~ de combustiveis fosseis
imobilidrios transporte ou producdo de
combustiveis fésseis
Quota-parte dos
investimentos em activos Considerando que 45,7% sdo
Eficiéncia 18. Exposicdo a activos | imobiliarios ineficientes do A informagdo foi recolhida através dos Certificados | activos eficientes e 26,1% sdo
eneraética imobilidrios ineficientes do | ponto de vista energético 28,2% Sem dados | Energéticos (CE) existentes nos imdveis das carteiras | maioritariamente isentos (10
g ponto de vista energético de OIA Imobiliarios. imoveis ndo dispdem de CE).
(Certificados energéticos
inferiora C)
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DECLARAGAO SOBRE OS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS DAS DECISOES DE INVESTIMENTO SOBRE OS INDICADORES

% CAGest

DE SUSTENTABILIDADE ANO 2023

OUTROS INDICADORES SOBRE OS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS NOS INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE

Tabela 2

Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

T T Medidas adoptadas, medidas
Indicador negativo de sustentabilidade Métrica P P planeadas e metas para o préximo Explicagdo
[ano 2023] [ano 2022] . A -
periodo de referéncia
Registou-se uma redugdo para menos de metade do
, - nimero de toneladas de residuos ndo reciclados
Toneladas de residuos nao s
. . . , gerados pelas empresas beneficidrias de
reciclados provenientes das Procura-se reduzir de forma sustentavel | ; .
- L L investimento entre 2022 para 2023.
Acua residuos 13. Racio de|empresas beneficiarias do a exposi¢do a empresas poluentes, em
gua, residuos ndo | investimento  por cada|9,27' 20,86 particular as que libertam elevadas

e emissOes materiais

reciclados

milhdo de euros investido,
expressas em média
ponderada

quantidades de residuos ndo reciclados.

A baixa cobertura no indicador limita, no entanto, a
comparabilidade.

Cobertura do indicador em 2023: 33,6%
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Tabela 3

Indicadores relacionados com as questdes sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e a luta contra a corrupg¢ao e o suborno

. . Impacto . )
Indicador negativo de - P Impacto Medidas adoptadas, medidas planeadas e metas para o L a
- Meétrica [ano Com o At Explicagao
sustentabilidade 2023] [ano 2022] proximo periodo de referéncia
Os dados da Bloomberg em 2023 reflectem a
proporgdo do investimento em empresas que ndo
tém um processo de "due diligence" em curso.
Sempre que seja identificada uma entidade ndo esteja em | Enquanto que a S&P Capital em 2022 atribuia uma
Quota-parte dos investimentos em cumprimento com os principios dos direitos humanos, a | pontuagdo (“score”) ao processo de "due diligence"
Direitos 10. Auséncia | entidades sem um processo de mesma é sinalizada para andlise de potencial restricdo ao | das empresas investidas, em que uma pontuagdo
Humanos de diligéncia | diligéncia devida para identificar, | 19,4% ' 435" investimento. maior reflecte um processo mais sdlido.
devida mitigar e combater os impactos
negativos nos direitos humanos. Ndo existe comparabilidade, uma vez que as métricas em | O actual indicador utilizado ndo contém as mesmas
2022 e 2023 sdo distintas. premissas utilizadas em 2022, o que afecta a
comparabilidade.
Cobertura do indicador em 2023: 54,7%
Notas:
" A Fonte de informacdo no ano 2022 foi a S&P Capital. No ano 2023 foi alterada a fonte para a Bloomberg, o que limita a comparabilidade.
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IV DESCRICAO DE POLITICAS PARA IDENTIFICAR E DAR PRIORIDADE AOS PRINCIPAIS IMPACTOS
ADVERSOS NOS INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE

IV -1 Cédigo de Etica e de Conduta do Crédito Agricola

A CA Gest rege-se pelo Cddigo de Etica e de Conduta do Crédito Agricola. Este Cédigo tem em vista,
essencialmente, o estabelecimento dos valores e principios éticos e deontoldgicos fundamentais que
regem a actividade bem como as normas de conduta profissional e prudente que devem ser
observadas por todos os Colaboradores no exercicio das suas actividades e que visam consolidar a
cultura de integridade e divulgar os valores e principios pelos quais rege as suas actividades.

Para além do Cddigo acima aludido a CA Gest tem Regulamentacdo especifica que foi sendo
desenvolvida no ambito das actividades que se encontra autorizada a desenvolver e que tem sido
objecto de divulgagdo no seu site https://www.creditoagricola.pt/institucional/o-grupo-
ca/empresas-participadas/ca-gesttsustentabilidade-section.

IV — 2 Politica de Sustentabilidade do Grupo Crédito Agricola (aprovada em 2020)

Os principios da actuacdo desta Politica de metodologia definem e estabelecem as directrizes gerais
de actuacdo e os principais compromissos que grupo o Grupo Crédito Agricola deve seguir no ambito
da matéria de Sustentabilidade.

O Grupo tem como ambicdo ser reconhecido como Grupo financeiro de referéncia na sustentabilidade
no mercado nacional, sendo para tal necessdrio reforcar a sua ac¢do como instituicdo financeira
inclusiva, sustentavel, inovadora, ecoldgica, responsdvel, proxima e de confianca.

Assim, e para alcancar esta ambicdo, o Grupo Crédito Agricola assume os seguintes compromissos:

a) Integrar o tema da Sustentabilidade como parte dos deveres fiduciarios do Grupo;
b) Evitar contribuir para ou causar impactes sociais e ambientais adversos;
c) Integrar critérios materiais de sustentabilidade em todas as 4reas de actividade e de forma
transversal no Grupo;
d) Integrar critérios ambientais, sociais e de governacgdo nas analises de financiamento e
investimento;
e) Criar produtos e servigos financeiros que contribuam:
- Para a prosperidade econémica, para que as componentes ambientais e sociais sejam
efectivamente incorporadas na andlise da viabilidade dos projectos;
- Para a redugdo dos impactes negativos decorrentes de praticas existentes;
- Para a economia verde e economia circular;

f) Criar ou usar metodologias que permitam medir o impacte ambiental e social dos
empréstimos e investimentos realizados pelo Grupo;
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g) Informar, de forma simples, clara e inclusiva, sobre como os temas ambientais, sociais e de
governacdo sdo incorporados nos produtos e servicos financeiros disponibilizados;

h) Formar e capacitar os Colaboradores sobre a importancia dos produtos financeiros que
contribuam para a sustentabilidade;

i) Fortalecer a lideranca do Grupo com formacdo adequada sobre sustentabilidade aos
membros do Conselho de Administracdo e equipas de gestdo de topo das entidades que
compdem o Grupo;

j) Incluir nos indicadores de desempenho individuais e dos departamentos, metas associadas
a Politica de Sustentabilidade;

k) Apoiar com informacdo e conhecimento os Clientes para que estes possam ter praticas de
consumo com menores impactes ambientais;

I) Induzir, apoiar e capacitar o sector empresarial a implementar praticas de gestdo
sustentdveis e introduzir os desafios dos ODS nos seus processos de inovacdo e
desenvolvimento de novos produtos e servigos;

m) Canalizar a actividade de capital de risco para produtos e servicos que constituam solucdes
que promovam os ODS;

n) Continuar a apoiar o sector Primario, fundamental para a promoc¢ao do desenvolvimento
regional e para o combate a desertificacdo das localidades, tornando o CA o principal parceiro
do sector na transicdo para praticas mais sustentdveis;

o) Apoiar as comunidades mais desfavorecidas;

p) Ser uma voz activa na promocdo de praticas de sustentabilidade em conjunto com a
sociedade civil, sector empresarial, Estado e organiza¢des supranacionais;

g) Promover o conhecimento dos temas da sustentabilidade junto dos Colaboradores, Clientes
e sociedade civil;

r) Terminar o relacionamento com Clientes e Parceiros que ndo cumpram com o espirito da
Politica de Sustentabilidade do Grupo;

s) Definir uma lista de sectores e actividades para os quais o Grupo nao ira fornecer servicos
financeiros.

IV - 3 Politica ESG da CA Gest (aprovada em Margo de 2021)

A Politica de ESG estabelece os principios de actuacdo para incorporacgdo de critérios no ambito da

Sustentabilidade nos processos de investimento e tomada de decisdo, tendo em conta critérios
financeiros, bem como numa fase posterior ao investimento, através da gestao de risco, monitorizacdo
e reporte. Esta Politica visa criar uma estratégia responsavel de gestdo de risco, e em simultaneo

maximiza os resultados financeiros, abordando o impacto financeiro da integragao da Sustentabilidade
e reconhecendo oportunidades de criagdo de valor.
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IV — 4 Politica de Metodologia de Investimento ESG da CA Gest (aprovada em Novembro de 2022)

Esta politica complementa a Politica ESG da CA Gest e define a estratégia de implementac¢do e adopgao
da Metodologia ESG, que se repercutird nas diversas Politicas das varias carteiras geridas, visando a
minimiza¢do dos principais impactos negativos, em matéria de Sustentabilidade, nas diferentes
decisdes de investimento por activo, nas carteiras geridas pela CA Gest.

A metodologia de Investimento aprovada tem como fim ultimo a compreensdo dos riscos e das
oportunidades que existem nas carteiras de investimento, ao mesmo tempo que robustece o perfil
ambiental, social e de melhores praticas de governo societdrio das mesmas, tendo como objectivo
salvaguardar preocupagdes com o desenvolvimento sustentdvel do nosso planeta e possibilitar e
potenciar a geracao de rendibilidades sustentaveis no longo prazo que vao ao encontro do melhor
interesse dos Clientes.

A abordagem adoptada para a seleccdo dos activos que poderao constituir alvo de investimento por
parte dos diferentes gestores de activos assenta numa estratégia que articula duas dimensdées ESG:

a) EXCLUSAO: em que do universo de activos elegiveis ndo serdo considerados para
investimento quaisquer empresas cuja principal actividade ofereca ou envolva a
promocdo, producdo, distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou servicos
relacionados com os seguintes sectores:

a) armas e municoes (excepto para defesa);

b) actividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos de paises
anfitrides ou de convencgdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminagado
progressiva ou proibicdo internacional;

c) corrupgdo, branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo;

d) materiais radioactivos (salvo para fins medicinais);

e) trabalho forgado e trabalho infantil;

f) pornografia e prostituicdo;

g) jogos de fortuna e azar;

h) violacdo de direitos humanos.

b) ELEGIBILIDADE: Em que serdo considerados elegiveis para investimento aqueles activos
representativos de empresas com elevado rating ESG (empresas que de forma
demonstravel executem esforgos significativos em torno das diferentes dimensdes da
Sustentabilidade e que de uma forma notdria se destaquem a este nivel).

No ambito das actividades de Gestdo Discricionaria de Carteiras e Gestdo de OIC, serdo adoptados os
seguintes principios de actuacao:

e ALINHAMENTO: Em termos de exposicdo das carteiras a Risco de Pais, s6 serdo
considerados como investimentos idoneos aqueles que resultem numa efectiva
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exposicdo a Paises que subscreveram o acordo de Paris, correspondentes
alinhamentos com Tratados internacionais ou que tenham emissGes sustentdveis de
ambito ESG.

® RATING ESG (Activos Empresas/Corporate): Regra geral, serdo excluidas do universo
de investimento, as empresas pior classificadas em cada sector (em termos de rating
ESG).

A CA Gest efectuard, também, a delimitacdo de investimento por tipologia de activos por forma a
coadunar as medidas de seleccdo de activos de acordo com as especificidades de cada segmento:

AccOes e obrigacGes (empresas):

1) Critérios de exclusdo: Para todas as carteiras geridas passam a existir sectores em
que esta excluido o investimento de activos (conforme previsto na politica ESG da CA
Gest e acima reproduzido no ponto 2.1 A Critérios Exclusdo);

2) Screening negativo: no minimo 90% do investimento deste segmento terd de estar
concentrado nos melhores 70% de cada sector (score ESG efectuado através de
recurso a entidade externa).

Obrigac¢ses (Governos):

3) Alinhamento: Para um activo/pais ser considerado elegivel deverd ter subscrito o
Acordo de Paris, manifestado alinhamento com tratados internacionais equivalentes
ou ter emissdes sustentaveis de ambito ESG. O ndo cumprimento do disposto anterior
implica uma penalizacdo de 20% sobre o peso maximo definido para esse pais
especifico, ficando o grupo de paises nesta situagdo limitado a um maximo de 30%.

Fundos de terceiros e ETFs:

4) Critérios qualitativos na selec¢do: sera dado maior énfase aos fundos de artigo 82
ou artigo 92 e/ou a fundos com orientag¢des ESG.

Organismos de Investimento Colectivo Imobiliario
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Relativamente ao investimento para a carteira dos Organismos de Investimento
Colectivo Imobiliario a CA Gest, sempre que aplicavel, compromete-se a:

e promover a construcgdo ou a reabilitacdo e gestdo de imdveis eficientes no consumo
de energia e nas emissdes de carbono;

¢ considerar o impacto dos imdveis no bem-estar da sociedade e seus inquilinos, de
forma integrada;

¢ Anular ou mitigar quaisquer riscos de poluicdao e de contaminagdo dos solos no
ambito da gestdo e manutengdo dos imoveis;
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¢ Garantir a protecc¢do de ecossistemas aquando da promocdo e gestdo de imoveis (ex.
limpeza recorrente de terrenos), mitigando o risco de incéndios e outros impactos
adversos sobre o meio ambiental e recursos hidricos;

¢ incentivar a utilizacdo de metodologias de avaliacdo de imdveis que levem em
consideracgdo os factores ESG, de forma a reflectir o risco ambiental de mitigacdo e/ou
adaptacao as alterag¢des climaticas no valor do imével;

¢ Garantir que os seguros sobre imdveis levam em consideracdo factores ESG, em
particular fendmenos atmosféricos adversos.

A definicdo e a implementacdo da Metodologia é objecto de aprovacdo pelo Conselho de
Administracdo da CA Gest apds audicdo do Comité de Investimentos, da Area de Compliance e
Controlo Interno e Responsavel ESG.

O Responsavel ESG da CA Gest serd quem executara a implementacgdo dos principios da Metodologia
ESG da presente Politica e acompanhamento periddico da sua aplicacdo.

A Area de Compliance e Controlo Interno sera responsavel por analisar e verificar a conformidade das
politicas estabelecidas em matéria de Sustentabilidade e articular com o Responsavel ESG eventuais
oportunidades de melhoria, correccdo ou alteracao a metodologia em vigor.

A Area de Risco efectuara o reporte periddico do Risco ESG para efeitos de monitorizacdo dos limites
das diversas carteiras de investimento.

IV — 5 Politica de Remuneragao da CA Gest (aprovada em 21 de Novembro de 2023)

Esta politica estabelece os principios de actuacdo seguidos pela CA Gest relativamente as regras de
remuneragao a aplicar aos érgdos da administracdo e colaboradores e inclui principios especificos
relacionados com a Sustentabilidade e cumprimento da Politica ESG.

A eventual atribuicdo de remuneragao varidvel incluird, na sua determinagao, a adequagdo a Politica
ESG nomeadamente no que respeita a adopcdo de boas praticas de governacdo, e associadas as
politicas de investimentos e de gestdo de riscos.

Para além do mais, a Politica de Remuneracdo prevé o diferimento da componente variavel num
periodo de 3 anos para que seja possivel a sua redugdo (malus) ou reversdo (clawback) em caso de
responsabilidade de perdas resultantes do incumprimento de normas prudenciais ou disposi¢es
imperativas da Politica ESG.

Os principios constantes da Politica de Remuneragdo sdo revistos periodicamente pelo Conselho Fiscal,
gue executa igualmente uma andlise interna centralizada quanto a sua aplica¢do, com periodicidade
anual.

IV — 6 POLITICA DE ENVOLVIMENTO (Aprovada em Outubro de 2023)

A politica de envolvimento é aplicada no ambito da sua actividade de gestdo e esta disponivel no sitio
da Sociedade Gestora CA Gest. www.cagest.pt.
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Tendo em conta as diversas politicas de investimento aplicdveis, a CA Gest, com o objectivo de realizar
um acompanhamento diligente e integral das Sociedades Participadas, recolhe e analisa sistematica e
permanentemente a informacédo respeitante as questdes relevantes respeitantes as mesmas onde se
incluem a estratégia, a estrutura de capital, o risco, o governo da sociedade, o desempenho financeiro
e ndo financeiro e o impacto social e ambiental das Sociedades Participadas.

A CA Gest procura, assim, monitorizar a informacado que é divulgada publicamente respeitante as
Sociedades Participadas e, bem assim, a informacao relativa aos seus eventos societdrios.

A politica de envolvimento tem aplicabilidade, ndo sé relativamente a entidades externas, através da
sua aplicacdo aos investimentos realizados, mas também leva em consideracao as melhores praticas
internas de envolvimento entre departamentos e clientes, com o intuito de adop¢do das melhores
praticas e procedimentos com vista a se alcancgar, de forma sustentdvel, os objectivos e desafios a que
se propde a CA Gest.

Na tomada de decisdo, a CA Gest para além dos procedimentos ja instituidos para aquisicdo de activos,
tem em conta uma andlise dos principais impactos relevantes de risco ambiental, social e das
alteracdes climatéricas, de acordo com o mencionado na Metodologia ESG, Politica ESG e Politica de
Envolvimento.

A prioridade da Politica de Envolvimento tem como objectivo priorizar as acgdes mais relevantes de
voto, ou seja, aquelas que podem ter maior impacto no comportamento dos emissores e que
permitem utilizar da forma mais eficiente os recursos disponiveis.

No entanto, e atendendo ao caracter residual do investimento directo em acgdes (inferior al% do valor
gerido), a adaptagdo da Politica de Envolvimento sera realizada caso a caso nas situa¢ées em que nao
se verifiguem reducgGes dos principais impactos negativos durante mais de um periodo de referéncia,
que poderd suscitar, no limite, a alienagdo do activo.

Exercicio direito Voto

A CA Gest exerce um exercicio diligente e critico do direito de voto nas assembleias gerais de
accionistas dos activos financeiros que compdem as carteiras. O sentido de voto terd em conta uma
maior transparéncia e maior desempenho em termos de sustentabilidade e, da mesma forma, podera
votar em conformidade com os seus designios e principios norteadores.

O didlogo com as Empresas

A CA Gest considera importante o dialogo com as Sociedades Participadas, pelo que sempre que
se justifique, a CA Gest estabelecerd contacto directo com as Sociedades Participadas,
nomeadamente para transmitir sugestdes que se afigurem relevantes sobre qualquer matéria de
especial importancia ou que reflicta especial preocupacao.

V - REVISAO DAS POLITICAS

As Politicas atinentes a Sustentabilidade sdo constantemente analisadas tendo em vista a identificagao
da necessidade de alteragdes das mesmas, incluindo os requisitos da Sustentabilidade. Para além
disso, a CA Gest tem previsto adaptar as Politicas a evolucdo dos principais impactos adversos nos
indicadores de sustentabilidade e também sempre que se motive uma outra qualquer adaptagao.
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A Area de Compliance e Controlo Interno sera responsavel por analisar e verificar a conformidade das
politicas estabelecidas em matéria de Sustentabilidade e articular com o Responsavel ESG eventuais
oportunidades de melhoria.

Todas as Politicas ou normativos sdo aprovados em Conselho de Administragao.

VI - REFERENCIAS AS NORMAS INTERNACIONAIS

Na presente data, a CA Gest observa as principais directrizes internacionais, mencionadas no
Regulamento (UE) 2022/1288 de 6 de Abril de 2022 que complementa o Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019, para cumprimento dos deveres
obrigatérios.

A estratégia da CA Gest esta em linha com o Programa Corporativo de Sustentabilidade definido para
o Grupo Crédito Agricola, transversal a organiza¢do e envolve os seus Orgdos de Estrutura relevantes.

Para além da obediéncia aos Regulamentos Europeus acima referidos a CA Gest acolheu na sua
regulamentacdo e metodologia diversos principios e objectivos de acordo com normativos
internacionais transversais que de seguida se detalham.

A CA Gest socorre-se de fonte de dados de entidades externas para executar o cumprimento das
Politicas descritas e principios que norteiam o investimento realizado nas actividades de gestdo de OIC
e gestdo discriciondria de carteiras. A Fonte de dados utilizada em 2022 foi a S&P Capital e
actualmente, para o ano de 2023, utilizou-se a Bloomberg.

A CA Gest considera que face a ainda escassa cobertura de indicadores comparaveis e atenta a
dimensao e tipologia de carteira, ndo se justificou, para o exercicio em apreco, a utilizacdo de cenarios
prospectivos em matéria climatica.

VI -1 Principios de Desenvolvimento Sustentavel aprovados pela ONU (United Nations — Supported
Principles for Responsible Investment - “PRI”):

A estratégia prioritaria da CA Gest esta alinhada com o Programa Corporativo de Sustentabilidade
definido para o Grupo Crédito Agricola, e tem um compromisso para ja nas suas estratégias a
implementacdo de 5 dos 17 Objectivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes Unidas (ODS), a
todas as empresas do Grupo.

Os 5 Objectivos seleccionados explanam-se em seguida:

» 8 Trabalho e Crescimento Economico — Promover o Crescimento Economico Inclusivo e
Sustentdvel, o Emprego Pleno e Produtivo e o trabalho digno para todos;

» 10 Reducdo das Desigualdades - Reduzir as desigualdades no interior dos paises e entre Paises;

» 11 Cidades e comunica¢des Sustentaveis — Tornar as cidades e Comunidades inclusivas,
seguras, resilientes e sustentdveis;

» 12 Producdo e consumo sustentdveis - Garantir padrées de Consumo e de produgdo
sustentaveis;
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» 13 Accdo Climatica — Adoptar medidas Urgentes para combater as Alteracées Climaticas e os
seus Impactos.

VI - 2 Alinhamento com os objectivos definidos no acordo de Paris.

A CA Gest tem em consideracdo os objectivos do Acordo de Paris. Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD) e adesdo a iniciativa Climate Action 100+.

Na presente declaracdo indicamos os indicadores aplicaveis as questdes ambientais conforme
referidos no Acordo de Paris (indicadores 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 15 da Tabela 1).

VI -3 Net Zero Banking

O Grupo Crédito Agricola, ao abrigo de valores cooperativos Unicos no mercado portugués, como a
proximidade e o empenho no progresso e bem-estar das comunidades, e da responsabilidade perante
sectores de actividade com elevada exposi¢do aos riscos climaticos (como a agricultura ou o turismo)
assume o compromisso de se tornar Net Zero até 2050 e associa-se a Net Zero Banking Alliance, da
Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ), a maior coligagdo mundial de institui¢cdes financeiras
empenhadas na transicdao da economia global para um cendrio Net Zero.

Neste ambito, assume assim, os seguintes objectivos intermédios:

e Uma meta redugdo de emissoes de CO, de 60% até 2030 para a gestdo interna de operagdes
de todo o Grupo;

Um conjunto de metas de redugao de emissdes de CO, para 8 sectores de actividade:

Imobilidrio

Agricultura Hotelaria e Restauragao
Energia

Aviacao

Residuos e Agua Residéncias
Automoével

VVVVYYVYYV

VIl APLICACAO DA POLITICA ESG

A CA Gest acredita que a adopgdo da Politica de ESG no ambito da sua actividade melhora a
compreensdo dos riscos e das oportunidades que existem, enquanto robustece o perfil ambiental,
social e de melhores praticas de governo societario. Nesse sentido, a incorpora¢do de Indicadores ESG
no processo de investimentos da CA Gest é realizada em paralelo com a incorporacdo de Indicadores
de analise dos Principais Impactos Negativos. A estratégia de implementacdo de critérios ESG no
processo de investimento da CA Gest, definida nas referidas politicas, visa minimizar os Principais
Impactos Negativos, em matéria de Sustentabilidade, nas diferentes decisGes de investimento. Para
tal a CA Gest baseia-se em normas e regulamentos internacionais no ambito da sustentabilidade, cuja
metodologia de andlise recorre aos trés pilares em seguida identificados:
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Para cada um destes pilares foi seleccionado um conjunto de indicadores com maior probabilidade de
gerar um impacto negativo, passiveis de serem considerados em cada investimento. Este processo sera
ajustado e robustecido numa base continua, na medida em que estd dependente da informacao
recepcionada para realizar as monitorizagdes.

METODOLOGIAS ESG

A CA Gest tem uma metodologia ESG prdpria, com regra e principios de actuagdo a seguir, definidos
em regras de inclusdo ou exclusao de activos nas carteiras geridas.

Se em algum caso for identificado uma regra irregular ou um investimento nas regras de exclusdo
definidas, a CA Gest procederd a uma reavaliacdo, com base em critérios constantes nas politicas e
metodologias e serdo tomadas medidas tais como: i) ndo investimento ii) desinvestimento; iii) reducdo
da exposicdo. Estas medidas podem ser complementadas, se for caso disso, com o exercicio da
participacdo activa através de ac¢Bes de envolvimento, como o didlogo e/ou o exercicio do direito de
voto em funcdo da participacdo da Sociedade nas empresas investidas.

Informa-se ainda que nao sdo aplicadas andlises de cendrios, probabilidades de ocorréncia ou margens
de erro, uma vez que ndo se aplicam a metodologia definida.

VIIl MARGEM DE ERRO ASSOCIADA AS METODOLOGIAS REFERIDAS

Para os indicadores adicionais seleccionados e reportados da declaragao, foi realizada uma anélise na
qual foram priorizados os seguintes factores:

a) Adisponibilidade e cobertura do indicador pelo fornecedor de dados;

b) A possivel margem de erro associada ao processo de calculo realizado pelo fornecedor
de dados.

Como resultado desta analise, foram seleccionados os indicadores infra identificados:

- Indicador 13 presente na Tabela 2 - corresponde ao racio de residuos n3o reciclados (Agua, residuos
e emissOes materiais);

- Indicador 10 presente na Tabela 3 - corresponde a auséncia de diligéncia devida (Direitos Humanos).

XIX FONTE DE DADOS

A CA Gest utilizou a informag¢do proveniente de um Prestador de Servigos Externo para o calculo
referente ao ano 2022 (S&P Capital).

Para os célculos do ano de 2023 foi utilizada a fonte de informagao Bloomberg.
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Para os cdlculos dos valores apresentados nos activos imobilidrios, foram considerados, enquanto
fonte de informacao, os certificados energéticos dos activos imobilidrios presentes nos OIA geridos.

X INTEGRAGAO ESG NA ANALISE DOS INVESTIMENTOS

No ambito das suas actividades e principios de actuacdo, a CA Gest ja comegou a integrar os
indicadores de risco ESG, tendo sido experienciadas melhorias ébvias nos principais indicadores de
sustentabilidade por si analisados.

Nesse sentido, foram adoptadas nas decisGes de investimento da CA Gest todos os pressupostos
adjacentes a sua metodologia ESG, com impacto directo na seleccao dos emitentes e nos instrumentos
utilizados na prossecuc¢do da gestdo de carteiras (maior preponderancia de activos verdes — green
bonds, social bonds, sustainability bonds, sustainability linked bonds, fundos de investimento artigos
82 e 92 SFDR).

Os emitentes, por sua vez, estdo também eles mais conscientes da importancia desta tematica, tendo
vindo a adoptar melhores praticas, com impacto evidente nos seus préprios indicadores ESG.

Para os Clientes, a integracdo de critérios orientados pela sustentabilidade devera possibilitar um
melhor resultado ajustado ao risco e um maior controlo do impacto dos seus investimentos sobre os
indicadores ESG apresentados.

XI O PROCESSO DE DILIGENCIA PARA EFEITOS DE MITIGAGAO DOS IMPACTOS NEGATIVOS

A diligéncia devida ajuda a antecipar, prevenir e mitigar impactos negativos e podera auxiliar a decisdo
de manutengado, ou ndo, de determinados investimentos.

Atendendo a que a diligéncia devida deve ser proporcional ao risco e adaptada as circunstancias e
contexto de cada empresa concreta, sdo seguidos os seguintes principios nos processos de decisdo de
investimento:

¢ |dentificacdo dos principais impactos negativos;
¢ Medidas de mitiga¢ao dos impactos negativos;
¢ Monitorizacdo da implementacdo e os seus resultados.

A CA Gest desenvolveu procedimentos especificos com o objectivo de monitorizar de forma adequada
o cumprimento desses principios de forma recorrente.

X1l ADOPCAO DE UM CENARIO CLIMATICO

A CA Gest ndo apresenta dados de cenadrios climaticos prospectivos na gestdo dos indicadores dos
principais impactos adversos.
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XIll COMPARAGAO HISTORICA

O primeiro reporte obrigatério foi publicado em Junho de 2023 relativo a actividade desenvolvida
entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2022.

Na presente data a CA Gest compara em termos histéricos com aquele primeiro periodo de referéncia
de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2022, uma vez que este reporte foi o primeiro realizado nos
termos desta obrigacdo em vigor.

A referida comparagdo encontra-se mencionada nas tabelas onde se mensuram os Indicadores de
Risco da Declaracdo referente a 2023.
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