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RELATORIO DE ACTIVIDADE

1 ENQUADRAMENTO

A constituicdo do Fundo de Investimento Mabilidrio Alternativo de Obrigacdes Fechado de
Subscrigdo Particular “CA Institucionais” (adiante designado por “CA Institucionais” ou
“Fundo”), foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiligrios em 6 de Julho de
2018. O Fundo tem uma duragéo inicial de dez anos, podendo este prazo ser prorrogado por
periodos adicionais de 5 anos, mediante deliberagdo em Assembleia de Participantes, nos
termos da lei e do Regulamente de Gestdo. O Fundo iniciou a sua actividade em 15 de
Qutubro de 2018,

Este Organismo de Investimento Alternative (“OIA”) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobilidrio Alternativo Fechado de Subscricdo Particular exclusivamente
dirigido a investidores qualificados, observando, entre outras normas, as constantes do
Regime Geral dos Organismos de Investimento Colectivo (“RGOIC”) regulado na Lei n.2
16/2015 de 24 de Fevereiro, republicado pelo Decreto-Lei n.2 14472019, de 23 de Setembro
e com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 25/2020, de 7 de Julho e pela Lei n.2 50/2020,
de 25 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2 72/2021, de 16 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2 109-
F/2021, de 9 de dezembro, e as constantes do Regulamento CMVM n.2 2/2015, alterado e
republicado pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2020, bem como do Cédigo dos Valores
Mobiliarios (“CVvM”) aprovado pelc Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de Novembro,
sucessivamente alterado pela Lei n.2 50/2020, de 25 de Agosto.

No exercicio de 2023 verificou-se a aiteragdo do regime juridico do sector da gestdo de
fundos, dado que o diploma legal que regulamentou a actividade ao longo dos ultimos anos -
o referido RGOIC - foi revogado pelo Regime da Gestdo de Activos (“RGA”) aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril, que entrou em vigor em 28 de Maio de 2023.

Este facto motivou a necessidade de conformagio regulamentar de todos os organismos de
investimento colectivo e das prdprias sociedades gestoras. No que respeita ao CA
Institucionais tal implicou, que, em OQutubro de 2023 se operassem alteragBes ao
Regulamento de Gestdo. Relativamente a sua sociedade gestora a entrada em vigor do novo
regime juridico traduziu-se na alteragéo de 20 dos 34 normativos internos em vigor, muitos
deles com impacto na gestdo dos fundos, nomeadamente o CA Institucionais.
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Este esforco de adaptagdo ac novo contexto regulamentar prosseguiu durante o primeiro
semestre de 2024, que foi o periodo de adaptacgiio ao Regulamento da CMVM n.2 7/2023

(“RRGA”) que regulamenta o RGA e que entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2024.

De acordo com este novo enquadramento regulamentar a CA Gest aprovou os seguintes

normativos que relevam na gestdo do fundo:

* Politica de Gestdo de Liguidez do Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de

Obrigacdes Fechado de Subscricdo Particular “CA INSTITUCIONAIS”; e

* Politica de Custos e Encargos do Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de
Obrigactes Fechado de Subscrigdo Particular “CA INSTITUCIONAIS”,

€m 2 de Maio de 2024 o Regulamento de Gestdo foi alterado o que incluiu a actualizagio de

informagdo anual, e adaptagBes regulamentares ao RRGA.

2 DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO

(Euros)
Denramigtoide 31.12.2022 31-12-2023 31.12:2024
Patrimonio

Valores Mobilidrios 16 194 624 18 613 375 19 128 479
Saldos Bancarios 2 254 931 639 808 651 154
Outros actives 79 065 209 837 228 302
Total dos activos 18 528 620 19 363 020 1% 946 535
Passivo {363 742) (14 898) (15 392)
Valor liquido 18 164 878 15 348 122 19 931 142

EVOLUCAO DO VALOR GLOBAL LiQUIDO DO FUNDO

O Fundo CA Institucionais apresentava um activo liquido de € 19,93 milhSes em 31 de

Dezembro de 2024.
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3 SALDO LIQUIDO DAS SUBSCRICOES E RESGATES !

O Fundo CA Institucionais foi subscrito em 15 de Qutubro de 2018 com um capital que
ascendeu a €20.000.000. De acordo com o Regulamento de Gestdo em vigor o capital do
fundo manter-se-a inalterado durante o prazo inicial de dez anos.

4 POLITICA DE INVESTIMENTOS

Avaliagdo do desempenho do Fundo

Em 2024, a economia global tera crescido +3,2%, menos que os +3,3% registados no ano
anterior, num periodo caracterizado pela normalizagdo da inflagiio nos principais blocos.
Segundo o Fundo Monetario Internacional, a economia global devera crescer acima dos +3%
no decorrer dos proximos anos, num periodo que se adivinha de politicas monetérias menos
restritivas e de um aumento sustentado dos défices or¢amentais nas principais geografias.
No campo inflacionista, tem-se assistido a uma normalizacdo gradual, pese embora a
resiliéncia evidenciada pelos pregos nos (ltimos meses de 2024. Ja o comércio mundial
enfrenta desafios crescentes impostos pela potencial introducdo de novas tarifas por parte
da administragdo Trump e pela colocagdo de barreiras adicionais a exportagdo de tecnologia.

Em termos geopeliticos, dobramos o ano com conflitos ainda latentes em israel (diferendo
com o Hezbollah} e na Ucrdnia (guerra com a Rdssia), onde, para jd, ndo se antecipam
alteragdes. A vitdria de Donald Trump nas eleigdes presidenciais de Novembro ampliou
ainda mais a incerteza na esfera politica, atendendo ao menor apoio conferido 3 resisténcia
ucraniana. Finalmente na China, foram apresentadas medidas focadas em estimular a
confianca dos agentes econdmicos e flexibilizar a emissdo de divida a nivel local. Dividas
subsistem, contudo, quanto ao real impacto destas propostas atendendo a situacdo ainda
precdria do mercado imobilidrio chinés.

No ano, assistiu-se a uma valorizacdo das principais classes de ativos (ag¢Bes, obrigacbes
soberanas e obrigacBes corporativas) impulsionadas pela expectativa quanto a uma inversdo
de politica monetdria por parte dos maiores bancos centrais e a surpreendente resiliéncia da
economia americana. Relativamente aos mercados acionistas, os Estados Unidos registaram
ganhos significativos, com o sector tecnoldgico a destacar-se pela positiva, movido pelo
tema da inteligéncia artificial, no caso da Eurcpa, 0s ganhos foram mais timidos, limitados
pela instabilidade politica e pela prolongada estagnagio econdémica da Zona Core. Os ativos
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de taxa fixa (obrigagdes) assistiram a ganhos moderados, em particular no segmento dos
governos, onde permaneceram duavidas quanto ao rumo de politica monetéria dos principais
bancos centrais.

J& os “spreads” de crédito recuaram ao longo do ano movidos pela manutencio de
fundamentais sélidos (abrandamento controlado da atividade econdmica) e resultados
empresariais acima das expectativas do mercado.

Em 2024, o Fundo CA Institucionais registou uma valerizacio de 3,01%, face ao ano anterior,
ndo registando qualquer distribuicdo de rendimentos, uma vez que o valor da unidade de
participa¢do permaneceu abaixo do valor de emissdo.

No ano, todas as classes de activos contribuiram positivamente para a rendibilidade. A divida
de empresas de taxa fixa, por ser aguela gue assume maior expressdo na carteira, contribuiu
com +2,70% na rendibilidade total, seguida pela divida publica que registou um contributo
de +0,86% e pela divida de empresas de taxa varidvel que contribuiu com +0,18%. A linha de
liquidez (comissdes) registou naturalmente um contributo negativo de -0.73%.

O Fundo nao recorre a alavancagem, investinde em instrumentos financeiros derivados
exclusivamente para efeitos de cobertura de risco. No ano em causa, ndo foi utilizada
cobertura do risco de taxa de juro atendendo ao alinhamento estratégico da carteira com a
maturidade de 2028.

Principais orientagbes de investimento

Tendo em conta a maturidade prevista do Fundo (10 anos), com término expectavel em
Outubro de 2028, foi mantida uma exposicdo em taxa fixa quase exclusivamente nas
maturidades de 2027 e de 2028, tanto no segmento de empresas como no segmento de
divida pdblica. Foi mantida também, com menor significado, um segmento de taxa varidvel
com maturidades curtas.

Na selecgdo de obrigagdes, o principal foco permaneceu no binémio risco retorno dos varios
emitentes, tendo em conta a sua manutengdo em carteira até a maturidade. Foram, por
isso, através do mercado primario, selecionados vérios emitentes com uma elevada
qualidade de crédito no universo de rating investment grade aplicando excedentes de
liquidez gerados pela recepgio de cupdes e por vencimentos. Por outro lado, foi otimizada a
“yield” do fundo, através de trocas pontuais de obrigacdes.
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No segmento de divida de empresas, corn um peso de 69,4% da carteira, o sector financeiro
a qual o Fundo apresenta uma maior exposigdo, representando, no final do ano, 34,4% do
total do CA Institucionais.

5 ESTRUTURA DA CARTEIRA

Valores expressos em percentagem do valor global liquido do Fundo reportado ao ltimo
valor divulgado em 2024.
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NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAC E RESPECTIVO VALOR UNITARIO NOS ULTIMOS 5

ANOS { A

Anos Valor da UP N° de Up's em circulacédo
2024 99,6557 200 000
2023 96,7406 200 000
2022 90,8244 200 000
2021 99,3335 200 000
2020 100, 1605 200 000

O Fundo CA Institucionais iniciou a sua actividade em 15 de outubro de 20183,

6 ERROS DE VALORIZACAO DAS UNIDADES DE
PARTICIPACAO E MONTANTES PAGOS AO FUNDO E
AOS PARTICIPANTES COM CARATER
COMPENSATORIO.

No exercicio ndo foi efectuada qualquer publicacio de erro de valorizagdo nem pago
qualquer valor ao fundo ou aos participantes de caracter compensatério.

7 RENDIBILIDADE E RISCO HISTORICOS

Ultimos Ultimos Desde o
12 meses 24 meses langamento
Rentabilidade (1) 2.97% 4,69% 0,11%

{1} censiderande os valores distribuidos até a data

dezi24 dez/23 dezi22 dezf21
Risco (2} 291% 2,78% 2,38% 1,51%
Classe de Risco 3 3 3 2
Escaléo de Risco Médio Medio Médio Médio Baixo

(2} velatilidade dos Ultimos cinco anos. C calcule é feito através de Bacldasting Values

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”™
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PERFIL DE RISCO

Indicador Sintético de Risco

Baixo Risco Elevado Risco
& v
T -~

Remuneragao Remuneracao

potencialmente mais baixa

potencialmente mais elevada

e 4

[ & |

& | 7 |

Volatilidade de 2,91 = indicador sintético de Risco 3

O indicador sintético de risco e de remuneragdo do documento com informacfes fundamentais
destinadas aos investidores chtém-se mediante o cdlculo da volatilidade dos dltimos cinco anos.

8 MERCADOS ONDE O OIA INVESTE E RESPECTIVAS
CONDICOES DE ACESSO

No exercicio de 2024 o Fundo néo incorreu em despesas de transacdo sobre valores
mobilidrios transacionados para a sua carteira.

Anos

Tipo de comissédo

Tipo de mercado

Valor

2023

Comiss&es de corretagem em
operacHes de Bolsa
ComissGes de corretagem em
operagies de Boisa
Comissfes de corretagem em
operacdes de Bolsa

Mercados Naclonais

Mercados da Unido
Europeia

Qutros mercades

333

2022

Comisstes de corretagem em
operagGes de Bolsa
Comisses de cormetagem em
operagdes de Bolsa
ComissGes de corretagem em
operaces de Bolsa

Mercados Nacionais

Mercados da Unido
Eurcpeia

Outros mercados

2021

Comissdes de corretagem em
operagdes de Bolsa
Comissdes de corretagem em
operacbes de Boisa
ComissGes de coiretagem em
operagdes de Bolsa

Mercados Nacionals

Mercados da Unide
Europeia

Outros mercados

627

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscricdo Particular
CA Institucionais”
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9 COMISSOES SUPORTADAS PELOS PARTICIPANTES

Os participantes nao suportaram nem suportardo qualquer tipo de comisséo de subscrigio
ou resgate conforme regulamento de gestdo do Fundo.

10 DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Nos termas previstos no regulamento de gestdo do Fundo ndo ocorreu qualquer distribuicio
de resultados em 2024 por ndo se terem verificado as premissas do regulamento de gestio,
ou seja, em 30 de Abril e 31 de Outubro de 2024 o valor da unidade de participacio era
inferior ao valor unitédrio de subscrigdo.

11 INFORMAGAO PREVISTA NA SECCAO 4 DO ANEXO IV
AO REGIME DA GESTAO DE ACTIVOS

O Fundo, nos termos do disposto no ponto 2. do capitulo Il do seu Regulamento de Gest3o,
pode utilizar instrumentos financeiros derivados exclusivamente para efeitos de cobertura
de risco.

O Fundo ndo recorre ao efeito afavanca.

Em 2024 ndo foram utilizados futuros de taxa de juro sobre a Alemanha, ltdlia ou qualquer
outra divida soberana.

Em 31 de Dezembro de 2024 o Funda ndo detinha qualquer posicdo em aberto.

12 INFORMACAO PREVISTA NA ALINEA B) E C) DA
SECCAO 6 DO ANEXO IV AO REGIME DA GESTAO DE
ACTIVOS

Remuneracio dos Membros dos Orgdos de Administragiio e Fiscalizacio em 2024

Fundo de Investimento Mobilidric Alternative de Obrigagdes Fechado de SubscrigSo Particuiar
"CA Insitiiucionais”
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Montantes anuais das componentes fixas e variaveis auferidas pelos Membros dos Orgdos
de Administracdo e Fiscalizagdo da Sociedade Gestora em 2024, de forma agregada e
individualizada:

Eures

Fixa Variavel
Nao paga
Nao investida | Investida

(Paga) Paga

Orgéo de Administracdo
40% do valor de 204,130
Luis Paulo de Almeida Lagarto 210.000 23.225 7.500 UPs do Oia CA
Institucionais
40% do valor de 131,323
Luis Manuel Lopes Canvatho 135.100 14.941 4.825 UPs do OlA CA
Institucionais

Maria Leonor Bettencourt Silva Dantas Jorge 22,400 - - -
367.500 38.166 12.325 -
Orgaos de Fiscalizacio

Natercia Pires Femandes Castanheira 3.000
Celestino Augusto Soares Portela 1.400 - - -
Maria Odete Rodrigues Dias 1.400 - - -
5.800 - - -

PriceWaterhouseCoopers & Asscciados - SROGC, Lda.

- séndtos de revisdo iegal de cantas 39.525

- senigos regulatdrios 1.600
41.125 - - -

Remuneracdes de Colaboradores Agregadas Por Area de Actividade

Euros
2024

Remuneracao fixa
Investimento 98.661
Compliance e Controlo Interno 104.916
Risco 47.597
Gestéo do Risco e Reporting 125.293
BackOffice 191.369
Secretariado 19.786
Recursos Humanos 18.477
Contabilidade 64.655
670.754
Subsidio de refeigao 34.298
Total 705.053

Remuneracdes dos Colaboradores com Fungdes de Controlo e com Responsabilidade na
Assuncao de Riscos (“CFCRAR")

Funde de Investimento Mobilidrio Alternative de ObrigacBes Fechade de Subscricdo Particular
‘CA Institucionais”
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Montante das remuneragdes fixas e varidveis, pagas ou ndo, dos Colaboradores a que se
refere o n2 1 do Art2 115 do RGA.

Euros

Fixa Variavel
2024 Nao paga
Paga Rilgd Nao investida | Investida

40% do valor de 146,429 UPs

CFCRAR GRS 16.660 5.380 do OIA CA Institucionais

Comissoes de desempenho

Nao existiu qualquer pagamento de comissbes de desempenho pagas pelo Fundo.

13 INFORMAGAO SOBRE SUSTENTABILIDADE

A CA Gest tem nogdo da sua responsabilidade ao nivel da adop¢do de comportamentos
socialmente responsdveis e da importancia estratégica que a incorporagio de factores ESG
(“Environmental, Social and Governance") assume no processo de investimento do Fundo.

Assim, e apesar do Fundo ndo se enquadrar no definido nos artigos 82 e 92 do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019, a CA
Gest, no ambito da sua actividade de gestdo, observou o disposto na sua Politica ESG, bem
como da Declaragdo sobre os Principais Impactos Negativos das decisdes de investimento
sobre os factores de Sustentabilidade, Politica de Metodologia de Investimento e Politica de
Remuneragdes, documentos disponiveis no seu website www.cagest.pt .

De acordo com o disposto nesse Regulamento, relativamente & divulgacio de informaces
relacionadas com a sustentabilidade no sector dos servicos financeiros, a Sociedade Gestora
informa que a gestdo dos investimentos do Fundo se enquadra no respectivo artigo 62
(“Transparéncia no que diz respeito & integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade”). Como tal os investimentos realizados por este fundo ndo tém em
consideragdo os critérios da Unido Europeia aplicdveis as actividades econdmicas

sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Ainda assim, a CA Gest executou procedimentos previstos no referido Regulamento
nomeadamente a publicagdo no seu website, em Junho de 2024, da Declaragio sobre os
Principais Impactos Negativos das Decisfes de Investimento sobre os factores de
sustentabilidade referente ao ano de 2023, reporte esse que foi efectuado ao nivel de

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigacfes Fechado de Subserigo Particular
“CA /nstitucionais”™
Relatdrio e Confas 2024
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entidade, considerando os Regulatory Technical Standards (“RTS”) para a divulgacdo dos
Principais Impactos Negativos..

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2025

O Conselho de AdministragSo da Sociedade Gestora

Y1y

Luis Paulo de Almeida Lagarto

Presidente

Lo honlh B,

Luis Manuel Lopes Carvalho

Vogal

funde de investimenta Mabilidrio Alternative de Obrigacbes Fechadp de Subscrigdo Particular
“CA Institucionais”

Relatdrio e Contas 2024
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ANEXO

INFORMAGAO PREVISTA NA ALINEA A) DA SECCAO 6 DO ANEXO IV AQ REGIME DA GESTAO DE ACTIVOS

O Fundo de Investimente Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscricdo
Particular “CA Institucionais” (adiante designado por “Fundo”) constituiu-se como Fundo de
Investimento Mobilidrio Alternative Fechado de Subscricdo Particular ohservando, entre
outras normas, as constantes na Lei n.2 16/2015, de 24 de Fevereiro republicada pelo
Decreto-Lei n.2 144/2019, de 23 de Setembro e com as alteracBes introduzidas pela Lei n.2
25/2020, de 7 de Julho e pela Lei n.2 50/2020, de 25 de Agosto e pelo Decreto-Lei n.2
72/2021, de 16 de Agosto e pelo Decreto-lei n.2 109-F/2021, de 9 de Dezembro, e as
constantes do Regulamento n.2 2/2015 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(“CMVM”), alterado e republicado pelo Regulamento da CMVM n.2 3/2020, bem como do
Codigo dos Vaiores Mohiliarios (“CVIVM”Y).

Com a entrada em vigor, em 28 de Maio de 2023, do Regime da Gestdo de Activos {“RGA”) o
fundo passou a ser regulado pelo Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril, continuando, na
quase totalidade do exercicio de 2023, a observar o Regulamento n.2 2/2015 da CMVM dado
que 0 mesmo s6 foi revogado em 28 de Dezembro de 2024 pelo Regulamento da CMVM n2
7/2024 {“RRGA")

O Fundo é administrado pela Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. {"CA Gest”). As fun¢des de
banco depositdrio sfo exercidas pela CAIXA CENTRAL - Caixa Central de Crédito Agricola
Mdtuo, CRL.

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Maobilidrios em
06 de Juiho de 2018 e ¢ Fundo iniciou a sua actividade em 15 de Outubro de 2018.

Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras do Fundo foram preparadas no pressuposto da continuidade
da actividade do Fundo, tendo como base os registos contabilisticos e de acordo com as
regras do Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento Colectivo e em
conformidade com o Regulamento da CMVM n.2 6/2013.

Fundo de Investimanto Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigdo Particular
€4 Institucionais”

Relatorio e Contas 2024
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Principais politicas contabilisticas

g

As politicas contabilisticas obedecem aos principios definidos no regulamento de valorizacdo
dos activos expressos na Nota 4 deste anexo e respeitando o principio da especializacio dos
exercicios no que respeita ao reconhecimento dos juros vincendos dos activos em carteira.

A contabilidade do Fundo obedece ao Plano Contabilistico dos Organismos de Investimento
Colectivo, em conformidade com o Regulamento da CMVM n.2 6/2013 e as notas que se
seguem encontram-se organizadas e cbedecem a referenciagdo apresentada em anexo
aquele Regulamento. Os numeros omissos dizem respeito a notas ndo aplicaveis. Salvo
mencdo em contrario, os valores encontram-se expressos em Euros.

1. VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO DO FUNDO

EVOLUCAO DO VALOR LIQUIDO GLOBAL DO FUNDO EM 2024

Durante o exercicio de 2024, os movimentos nas rubricas do capital do Fundo apresentaram
o seguinte detalhe em Euros:

Descrigho No Inicio Subscr. Resgates | Dist.Res. Dutros Res.Per. No Fim

Valor Base 20 00¢ 000 - - -| 20000 000
Diferenca p/Valor Base - - - - -

Resultados Acumulados (1835 122) - 1183244 - (651 878)
Resultados do Perloda 1183 244 -] (1183244 583 020 £83 020
SOMA 19 348 122 - - 583 020 19931 142
N® de Unidades Participagio 200 000 - 200 Q00
Valor Unidade Participagdo 38,7406 - - - 59,6557

NUMERO DE PARTICIPANTES POR ESCALAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Em 31 de Dezembro de 2024 o niimero de participantes no Fundo apresentava o seguinte
detalhe por escaldo de unidades de participacdo em carteira:

Escaies M.® de Partidpantes
UPs 225% 2
10% S UPs < 25% 1
5% = UPs < 10% -
2% < UPs < 5% -
0.5% 2 UPs < 2% -
UPs « £.5% ;
Total de Participantes 3

Fundo de lnvestimento Mobilidrio Alternative de Obrigacfes Fechado de Subscrigdo Particular
"CA Institucionalis”
Relatdrio e Contas 2024
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EVOLUCAO DO VALOR DO FUNDO NOS ULTIMOS TRES EXERCICIOS

Ano Mes VLGF Valor da UP | N° de Up's em circulagao
Dezembro 19 831 142 99,6557 200 000
Setembro 19 833 890 93,1695 200 000
e Junho 19338 634 96,6932 200 000
Margo 19 317 868 96,5893 260 000
Dezembro 19 348 122 96,7408 200 000
Setembro 18 576 398 92,8820 200 000
e Junho 18 498 838 92,4942 200 000
Margo 18 484 862 92,4243 200 000
Dezembro 18 164 878 80,8244 200 000
Setembre 18 058 917 90,2346 200 000
2022 Junha 18 578 229 42,8911 200 000
Marco 19 387 743 96,9387 200 000

O fundo iniciou a sua actividade em 15 de Qutubro de 2018.

2. VOLUME DE TRANSACCOES DO EXERCICIO

TRANSACCOES DE VALORES MOBILIARIOS EM 2024

Durante o exercicio de 2024 os montantes acumulados de transacgdes, liquidos de juro
corrido, de valores mobilidrios apresentaram o seguinte detalhe {montantes expurgados de
custos de transaccdo) em Euros:

Pitblica
Obrigagoes Diversas

Unidades de
Participacéo {ETF}

Compras [1) Vendas (2} Total {1) + {2)
Bolsa Fg::sge Bolsa F;;T;;e Bolsa Fora de Bolsa
[REies/deilividn .| a7ses2 .| 7433784 d 16 234 426

SUBSCRICOES E RESGATES

O Fundo CA institucionais foi subscrito em 15 de Outubro de 2018 com um capital inicial que
ascendeu a €20.000.000. De acordo com o Regulamento de Gestdo em vigor o capital do
fundo manter-se-3 inalterado durante o prazo inicial de dez anos.

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscricdo Particular
“CA Institucionais®
Relatdrio e Contas 2024
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3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS

O inventdrio da carteira de titulos do Fundo em 31 de Dezembro de 2024 apresentava o

seguinte detalhe:

Nkt dridiie Tusta de B Vallas Idenas Valias ‘Wakor da Carbelea Jurp Deroride Valor Tetal
Ml B MINTLr kDY 15 250 05l 18533801 653 T 175 a64] 13178 675 FFIE) 19355381
Miercide de Botsa Madonal 550090 533257 743 S T30 B57L =2 301
Ot gagills. Diver sk 556000 539 357 748 46 730 5571 52 501
KISEMIL Fisat BYDS,25 =600 1321 150000 1882 pLIN::r ] n2 52 BL4
NOVENC 129K O1AYTT s om 103,882 2FE37 R 101 447 2Tla 0133
PARPUS Bl TII0VIT 22 noan armm 125 &35 IS FoHEE mm 5354
Dutras MRS Digulanertados Macons 0800 ¥ TE 4Ed 1% 380 7151 #1553
Ot g 5% Dlyeriat 400600 97 i pd - &12 380 gy #3531
B LSS 040728 4000 183,035 FLrri] 14 &1F 38D T ESL 413531
tercase de Bris de Estado Memvo da Ui 15 700 0 15 503 s 554687 {55 87) 1520 443 137 o4 5780 5
Titsdon da Divids PUtlio 5050 500 & 7 45K H21TD {3 =) 41 M6 4 275 M7
ADIFAL 3 507 30/07 2% 30 00s 102,265 253124 79TE o7 0% 4430 34528
ANDIRA L 25% F/02/22 486 003 56,377 355 KH (13 8T E- k] EF. 3 aEgsn
HTFS 28% 00822 100000 13,529 230107 49 143 133291 15558 1054885
DER025% 15705437 450060 6431 484 213 19551 473 504 E--13 &34 8a?
FFSF 2.375% 1404723 200000 w031 a7 1ar 7 1B G 15450 35739
£ 0% 02A067 28 1600 00D 32407 1335107 92 405 1473512 id4Aaso
SPGE S.15% L/ 16/25 400 008 105,777 437 736 3T £33 108 3443 442 551
DuAros Fundes Padros & Bquparagog 500 50 A71468 Fiy--:) 443 161 2171 05132
MADRSD §.877% 30,07/1F Aco0oa 25599 ZTL I 16 457 T 647 1047 EE T
WARDRMD 3 IEDN 3L /10T 2coooa 102,731 100 168 5186 paccpl - 1134 mssgd
I gagfos Dversat 14150000 E W 42 178) LR 131 58 10157 044
ACAFP L5% RRAGITT 300 00 86,342 05400 116 3741 83036 27 ez i+
ALDER LEFER 2227 160 (¥ 108,73 s lamm imvan 33 105 0d4
BAYNGA 0. 750 DG/0Y/2T 290 g 55,02 5517 1158 1E7 106 233 #IAuG
HEYASN (L1755 24032015 0000 %6,573 267751 23208 50939 190 91 %
EXTRA 1.05% 28/05/18 300 05 104,078 259571 3553 HE 23 5415 08 541
ERCECR 150 /A8 300 050 01618 257752 TR MBS 970 314 627
BPCRGEP Float IRATT 5 100 000 00,201 390008 n2 200 2052 142 I8 ERS
LT 3 RIP5% MR 100 00 hEET 300000 71 07 R 3 /TG
CRAANKA 754 P2 26 100G} 14 291 £02 383 E 103 29 A4k mriz
CRENSRA B RISY PLASAAE 27 I NE 93,319 &5074 23m 157 AS7 1787 13273
COSGRE 3605% 13/10/23 200000 108,337 1599838 7156 106 3 1470 Uid 453
CREP 3.5% 19,9/27 A ) 181,665 3H1E 15016 405 50 3581 A0 es1
CEPSA 0755 LED2f2E-27 00 31307 24 185 4112 932307 &2 43 968
CEXCE 3% 0%/06/28 2000 .78 150118 5118 139436 2435 KZETE
3298 ILjEfZ7 20 003 101531 198 1SR 470t Hi3 a2 4&17 27559
CXNED 0.375% 2)/05/27.35 500 D03 5319 4Z0 67 (L 588 E2odoi] 5% 749 609
ENGIFR L757 O5/09/27 2000m 102,269 183 U6 §452 it == 238 DS 322
ENIM 28290 1908 T 100000 102,009 259 346 L :L13 306027 731 M2l
FDANGR 2 H75% 26,0673 100030 1p0,BRS 152 51E 7859 mim 2am H33n
EUROCL 1ETS% 13/1WI7 pialia i} 02,361 202 M 2312 pil 7 7] 1508 Faciri )
EVEGR 115N FN0N/27 100000 94,731 188336 912 197453 11% 15€ 68l
FERRON LTS 14/04/27 200000 JUr-REH 137 453 620 o4 264 5353 23627
FFXGR 3379 M/O2IT [1:h1i=a] 104,144 28BEM 1315 1013143 1848 103 383
INTNED Q375R 9052827 400008 93312 97143 {25 2151 37252 n FFiz1a
EHFC LDETW /0927 400 00 103,343 A0G 400 15 372 4ls3an 4333 #£:3711
UOYOS L9 12/09737 100 taa 8653 1839094 9085 133 a0 04 133584
LSELN L7%% 06/E2/27 20a 00 47,329 182 {2 Lz 555 184 650 240 154 593
LXSGR 1 75% 22 /0%/2% 27 IE0 000 95,285 185 5601 ESRL 130532 Fri 193 255
ALAM 3 9% ICMERT 200 00 102209 100 633 172 Forghicl 143 AF 947
MEGGA 3.25% L5/09/27 000K lotn52 283 502 1551 Erecki=d 1858 EL]
MO 2E35% 13111037 30000 102,483 293674 B3 a7 4E7 83 309 450
PHIANS 13755 D2405/22 2103 5,305 175810 1350 1% 70 tan 182501
RENALIL 4 5% D&/DA27 ISnood 102,508 8552 778 »nei1xm axn 4561
EENANL J.B75% L0628 1000 184,E08 L =113 49032 14 EDR 571 107 173
STBGER 4.3 75% 1340/27 200 @00 103,82 JLokrk] Bsm fingo 2513 Hnoar3
SEA L5 22408127 200000 3457 133338 70% 306 99 o4 152 n1175
SOCGEN 4125 % 21428 2100000 103,88t L9 208 218 AT AR o M3 A6
SOCGEN 41355 DEXR/T 400 000 102,832 35972 11355 411321 g584 20917
SOLBAB 1278% /04128 300 000 102,138 350083 L. 208 437 2653 315110
SRGIM 2I75% 18/)/28 2060000 n14 153 152 A6% 02 eaR 5328 08 216
UOGM LSy 18/0108 27 G0 X2 55,3 arsm aTE 5 300 2B 47180
VW 037s5% 31/01/38 400000 2957 244 036 7w I7LTER E¥-<] 374592
Mercado §¢ Bolsa da Erraco Hia hembrn ds UE 2500 G0 2993 GiE 525713 {13584 1548928 IE4TE 2603404
Dbrigagday Hverms 2 BT 0 2953 52 51579 {3 584} 255R9%R IE476 2603404
BAC 1.562% 1504428 27 200000 97.263 132139 12 40 134 538 227 186018
BACR 0.Z77% 2801 /28 37 100 000 95,859 im1sz 8585 13118 1.v. ] AL EELY
DOW T.5% L5/03/27 200 000 55,097 176 174 13250 150 Y345 a7 150881
FEIZETR 150528 400000 18311 431500 ird 432 444 548 448232
HMDA 3K 07/07/28 300009 50,575 234 835 [4L124) Irzais 436 336l
00 LIEY 03X6/T735 200 OOET 9% 805 187 594 4915 187 550 pE 20 458
MNDHN 12750 ALE 200020 M 133 158 K1lE 87 380 A1%65 06 859
KWIDE 2 375% TR 30 038 s 29453 969 30k 145 HE ;N G38
T A5% 1ML 200 000 "/ 133352 18 420} 191242 k18 92393
TOYOTA B.44% 1300723 200 008 93,251 171193 13 1ES 502 248 187350
TCYGTA 3. 5% 110U28 260 003 103858 138 136 5 &00 203 736 671 210487
Durante o exercicio de 2024, a liquidez do Fundo apresentou o seguinte movimento:
Contas Salde Inicial Aumentos Redugdes Saldo Final
Depdsitos a Ordem 639 808 8914 713 8963 367 59t 154
Depésitos a Prazo e ¢/ Pré-aviso - - - -
TOTAL 635 808 83914 113 8 963 367 591 154

Fundo de Investimento Mobilidrio Alternative de Obrigagbes Fechade de Subscricio Particular
“CA Institucionais”
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4, CRITERIOS DE VALORIMETRIA

Momento de referéncia da valorizacdo

O valor da unidade de participagdo & calculado mensalmente no Gltimo dia de cada més e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo ndmero de unidades de
participacdo em circulag3o.

O valor do Fundo € apurado com referéncia as 17 horas.

O valor liguido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o
montante de comissdes e encargos suportados até a0 momento da valorizacdo da carteira.

Para a determinagdo do valor do Fundo, concorrem todas as subscri¢des e resgates do dia,
bem como todas as operagfes realizadas nos mercados europeus e asiaticos, desde que as
respectivas confirmacdes se verifiquem até ao momento de referéncia indicado. As
operagdes realizadas nos mercados americanos apenas serio registadas no dia util
subsequente.

Regras de valorimetria e cilculo do valor da unidade de participagdio

Operagoes relevantes para o calculo do valor da unidade de participacio

Concorrem para a formacdo do valor da unidade de participacdo todas as operacgdes sobre
instrumentos financeiros realizadas e confirmadas até ao momento de referéncia da
valorizagdo, na data da respectiva transacgdo.

Avalia¢do de instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado

Todos os instrumentos financeiros integrantes da carteira do QIA negociados em mercado
regulamentado sdo avaliados ao preco de fecho ou prego de referéncia, formado na data de
referéncia da valorizagdo e divulgado pela entidade responsével pela gestdo do mercado

Funde de Investimenta Mobilidrio Alternativo de Obrigagfes Fechade de Subscricso Particular
“CA Institucionals”
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onde os mesmos sdo normalmente transaccionados pela CA Gest, excepto quando esse
preco se forme ou seja publicamente divulgado ap6s o momento de referéncia da
valorizagdo, caso em que os instrumentos financeiros serdo avaliados ao ultimo preco
verificado no momento de referéncia.

Caso os precos praticados nos mercados regulamentados se tenham formado ha mais de 15
dias ou ndo sejam considerados representativos, tendo em consideragdo, nomeadamente,
mas ndo exclusivamente, a antiguidade do prego, a liquidez desses mercados e/ou o peso
das transacgdes neles efectuadas no conjunto das transac¢bes efectivamente realizadas ou
que razoavelmente se presume que tenham sido realizadas, sdo aplicados os seguintes
critérios de avaliacio:

i. Tratando-se de titulos de divida, a avaliagdo serd efectuada segundo os critérios
enunciados no ponto seguinte, como se de instrumentos financeiros ndo admitidos a
cotagdo em mercado organizado se tratasse;

fi. Nos restantes casos, 0s instrumentos financeiros serdo avaliados de acordo com
critérios submetidos a aprovagio da CMVM.

Os instrumentos do mercado monetdrio admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos
de 90 dias do prazo de vencimento, sdo valorizados com base no maodelo do custo
amortizado, desde que se verifiquem as seguintes condicdes:

i. Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

3

ii. A sua detengdo até a maturidade seja provavel ou, caso esta situagdo ndo se
verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s mesmaos sejam vendidos e
liquidados pelo seu justo valor;

iii. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo € superior a 0,5%.

Os instrumentos financeiros, cuja negociagdo em mercado regulamentado tenha sido
suspensa, serdo avaliados de acordo com os critérios aplicados aos instrumentos financeiros
ndo negociados em mercado regulamentado.

Avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros n3o
negociados em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias da data de calculo do
valor das unidades de participaco do OIA.
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Os instrumentos financeiros ndo negociados em mercado regulamentado sdo avaliados
considerando toda a informagdo relevante sobre o emitente e as condigdes de mercado
vigentes no momento de referéncia da avaliagdo e t8m em conta o justo valor desses
instrumentos.

Para efeitos do pardgrafo anterior, a entidade responsavel pela gestdo adota critérios que
tenham por base o valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na
impossibilidade da sua obtencdo:

i. O valor médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades
especializadas, caso as mesmas se apresentem em condicdes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transagdo do respetivo instrumento financeiro;

ii. Ovalor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas,
caso ndo se verifiquem as condicfies referidas na alinea anterior.

Apenas s3o elegiveis para efeitos do pardgrafo anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacio de
dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 202 e 212 do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, com a entidade responséavel pela gestao;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior e cuja composi¢do e critérios de ponderagdo sejam conhecidos.

Na impossibilidade de aplicacdo do disposto no paragrafo terceiro, a entidade responsavel
pela gestdo recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando -se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém
aderéncia a valores de mercado.

Nos instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a
avaliagdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie
emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociacdo, tendo em conta
as caracteristicas de fungibiiidade e liquidez entre as emissées.

A valorizagdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento
Colectivo toma o ultimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagio.

Fundo de Investimento Mabilisrio Alternativo de Obrigagdes Fechado de Subscrigio Particular
“C4 Institucionais”

Relatdrio e Contas 2024
21



°§ CAGest

Nos depositos bancérios € efectuado o reconhecimento didrio do juro inerente & operacdo.

A valorizacdo dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia
o cambio (fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

Os instrumentos do mercado monetdrio ndo admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que distem menos
de 90 dias do prazo de vencimento, sdo valorizados com base no modelo do custo
amortizado, desde que se verifiguem as seguintes condicbes:

i.  Possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

Y

ii. A sua detencdo até & maturidade seja provavel ou, caso esta situagdo ndo se
verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liquidados pelo seu justo valor;

iil. A discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo é superior a 0,5%.

Os instrumentos do mercado monetdric ndo admitidos a negociacio em mercado
regulamentado que ndo cumpram as condigdes estabelecidas na alinea anterior sdo
avaliados pela entidade responsdvel pela gestdo recorrendo a modelos de avaliagio
independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando-se que os
pressupostos utilizados na avaliagdo t&m aderéncia a valores de mercado, podendo recorrer
aos servigos de terceiros, sem prejuizo da responsabilidade que |he incumbe, certificando-se
que, no caso de instrumentos financeiros estruturados, a sua avaliacio € efectuada tendo
em considerac¢do cada componente integrante desses instrumentos.

Os instrumentos financeiros derivados ndo admitidos a cotagdo em mercado organizado sdo
valorizados de acordo com os seguintes critérios:

i. Valores de oferta de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagio
de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.2 e 21.2 do Cédigo dos
Valores Mohbiliarios;

ii. Na impossibilidade de aplicagdo do critério anterior, a entidade responsavel pela
gestdo recorre a modelos de avaliagdo independentes, utilizados e reconhecidos nos
mercados financeiros, assegurando-se que 0s pressupostos utilizados na avaliagio
tém aderéncia a valores de mercado, podendo recorrer aos servicos de tercefros,
sem prejuizo da responsabilidade que lhe incumbe.
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Os instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado regulamentado, a
avaliagdo tera em conta o valor de mercado de instrumentos financeiros da mesma espécie

emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociagdo, tendo em conta
as caracteristicas de fungibilidade e liguidez entre as emissées.

A valorizagdo de titulos representativos de capital de outros Organismos de Investimento
Colectivo toma o dltimo valor divulgado pelas respectivas sociedades gestoras, disponivel no
momento de referéncia da valorizagdo.

Nos depésitos bancdrios é efectuado o recanhecimento didrio do juro inerente a operacdo.

A valorizacdo dos activos denominados em divisas diferentes do Euro toma como referéncia
o cambio {fixing) divulgado diariamente pelo Banco de Portugal.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Estas rubricas tém a seguinte composigdo a 31 de Dezembro de 2024 em Euros:

PROVEITOS

GANHOS DE CAPITAL

GANHOS COM CARACTER DE JURO

Natureza

Wais Valtas
Potenciais

“Wals Valias
Efectivas

Soma Jures Yencidos

Jurcs
Decomidos

RENDIMENTO DE TITULOS

Soma

OPERACOES “A VISTA™
Obrigagdes
Unidades de Participagdo
Papel Comercial
OPERAGOES "A PRAZO"
Futuros sobre taxa de juro
Depisitos 4 Ordem
CUTROS GANHOS
Q. Prov. e Gan. Brentuars

424 2064

12311

436 517

237 913

Bo7

226 902

464 915

607

CUSTOS

PERDAS DE CAPITAL

JUROS E COMISSOES SUPDRTADAS

Natureza

Menos Valias
Potencinis

Manos Valias
Efectivas

Soma

Jures Vencidos e
Comissges

decorridos

Juros Soma

OPERAGOES "A VISTA™
Ohrigagbes
Unidades de Participagio
OPERAGOFS “A PRAZO™
Futuzos sobre taxa de juro
Depdsitas
COMISSOES
Ds Gestip
Be Depésito
De Supeniséo
De Transacgdo - V.Mab.

Outras

QUTROS CUSTOS
Revisdc de Contas

Perdas de Exerc. Antsriores

De Transacgdo - Op. Extrap.

74 135

2136

176 21

101 418

20284

B 460
0
8
0

4 920

101419
20 284

6460
0
G

4920
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9. IMPOSTOS SUPORTADOS PELO FUNDO

Em 31 de Dezembro de 2024, os impostos suportados pelo Fundo apresentam a seguinte
composi¢do em Euros:

Imposto Sobre | Imposto
Juros Sobre
Vencidos ¢ |Juros Mao (s igtal
Rendimentos | Vencides
impostos Indirectos
l. Sele TransacgGes - - - -

[mposto Selo s/VLGF - - 9765 9765
TOTAL - - 9 765 9765

A carga fiscal do fundo é composta pelo montante do Imposto do Selo sobre o valor liquido
global do fundo apurado trimestralmente nos termos do n.2 5 do Art? 92 e do n.2 8 do Arte
232 do Cédigo do Imposto do Selo e da verba n.229.2.

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

O Fundo apresenta a seguinte exposi¢do a risco de taxa de juro fixa, em 31 de Dezembro de
2024 em Euros:

atri iai
Maturidades E:og;art':iﬁa Svi:t;'asp T Said{%:A) Fi
FRA (IRS) Futuros Opgdes

Delaiano 352 184 - - - - 352 184
De 1 a 3 anas 8 158 518 - - - - 8 158 518
De 3 a5 anos 10 617 777 - - - - 10617 777
De 5 a7 anos . 2 = .
Superior a 7 anos s R - = .
TOTAL 19 128 479 - - - - 19 128 479

15. ENCARGOS CORRENTES

o valor médio do valor liquido global do fundo em 2024 ascende a 19 502 055,65 Euros.
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Durante o exercicio de 2024, os custos imputados ao Fundo apresentaram os seguintes
valores:

Encargos Valor % VILGF {7}
Comissdo de Gestdo (Fixa) 101 419 0,52%
Comissdo de Depdsito 20284 0,10%
Taxa de Supenisdo 6 460 0,03%
Custos de Auditoria 4920 0,03%
Custos de Transacgfo 0 0.00%
Impasio de Selo sobre VLGF 9 765 0,05%
TOTAL 142 848 0,73%
e 142848  0,73%

{*) sobre o Valor Liguido Global do Fundo médio apurado entre 01/01/2024 e 31/12/2024

16. Eventos subsequentes

Ndo tivemos conhecimento de quaisquer eventos subsequentes a data do Balango
suscetiveis de afetar as contas apresentadas, ou influenciar a sua apreciacdo.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2025

O Conselho de Administragdo O Responsavel pela
da Sociedade Gestora Contabilidade
LUl b J =
Luis Paulo de A}d/ Lagarto Paulo Manuel Dias da Silva Fernandes
Presidente

i foneth 2L,

Luis Manuel Lopes Carvalho
Vogal
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRICAO PARTICULAR CA INSTITUCIONAIS (Fundo)
gerido por Crédito Agricola Gest - SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora), que compreendem o
balanco em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 19.946.535 euros e um total
de capital do Fundo de 19.931.142 euros, incluindo um resultado liquido de 583.020 euros), a
demonstracao dos resultados por naturezas e a demonstracéao dos fluxos monetarios relativas
ao periodo findo naquela data, e o anexo, que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira do FUNDO DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO ALTERNATIVO DE OBRIGAGOES FECHADO DE SUBSCRIGAO PARTICULAR CA INSTITUCIONAIS em
31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos monetarios relativos ao
periodo findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos
independentes do Fundo e da respetiva Sociedade Gestora nos termos da lei € cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstragoes financeiras do periodo. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracées financeiras como um todo, e
na formacéo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Consideramos de relevancia para a auditoria os riscos associados as operagdes de compra e
venda e aos procedimentos de valorizacdo dos ativos mobiliarios que constituem a carteira do
Fundo, tendo averiguado se cumprem os objetivos e regras previstos no Regulamento do
Fundo, nao tendo identificado situacées ou indicios de distorcdo material devido a erro ou
fraude e confirmado estarem cumpridas as normas especificas definidas pela CMVM para os
Organismos de Investimento Coletivo.
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Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes
financeiras

O orgéo de gestao da Sociedade Gestora € responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
Organismos de Investimentos Coletivo.

- elaboracio do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencédo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude
ou a erro;

- adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.

O orgao de fiscalizacdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisio do processo de
preparacao e divulgacao da informacéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢cbes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de
seguranca, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcdo material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em
fraude ou erro e sdao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢cao
material devido a fraude é maior do que o risco de nédo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissoes
intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora do Fundo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgao de gestéo;
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- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigées que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso
relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou,
caso essas divulgacées ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o Fundo descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentacéo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracoes financeiras representam as
transacées e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacido
apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governacdo da Sociedade Gestora, incluindo o
orgao de fiscalizacdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario da auditoria, € as
conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao constante
do relatorio de gestdo com as demonstracoes financeiras e a pronUncia sobre as matérias
previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestédo

Em nossa opinido, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacdo nele constante € coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorrecées materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, devemos
pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliacdo dos ativos que
integram o patriménio do Fundo.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situacoes materiais a relatar.

\

Noé GoncalvesMGomes
(inscrito na OROC sob o n° 498 e na CMVM sob o n° 20160176),
em representacao de
CARLOS TEIXEIRA, NOE GOMES & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
(inscrita na OROC sob o n° 28 e na CMVM sob o n® 20161383)
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